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HO | d Excelente trimestre: destaque para melhora da efici  éncia
operacional
V- EET BRSR6 Lucro e Rentabilidade
Preco Mercado em 10/08/2010 R$ 15,70
Prego Potencial para 31/12/2010 R$ 17,00 O Banrisul reportou lucro liquido de R$ 183,1 milhdes no 2T10, variagdo de
Potencial de Valorizag&o 8,28% 50,3% (R$ 121,9 milhdes) em relagéo ao 1T10 e elevacdo de 75,79% (R$

104,2 milhdes) sobre 2T09. O resultado semestral ficou em R$ 305 milhdes,

Setor Bancos valor 44,7% superior ao ano anterior. No trimestre, n&o houve a contabilizag&o

Free Float 40% de eventos extraordindrios.

Payout (2008) 40% ) )

Min (52 sem) RS 7.74 O ROAE avangou para 22,4% _de 14,9% no trimestre anterior, e de 13,8% no
' 2T09; enquanto o ROAA subiu para 2,4%, superando retorno de 1,7% no

Max (52 sem) R$ 15,90 1T10, e acima de 1,5% no 2T09. O Banrisul provisionou R$ 121,2 milhdes no

Volume Médio R$ (21 d) 7.747K semestre para pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio, ou seja,

» ) um payout de 40%.
Fonte: Economatica e BB Banco de Investimento
A Margem Financeira no 2T10 foi de R$ 710,9 milhdes, aumento de 9,8% no
trimestre, devido a elevacdo das Receitas Financeiras em 9,1% QoQ, e da
estabilidade das Despesas Financeiras (1,3%Qo0Q). Ademais, as Despesas
de Provisédo tiveram reducdo de 17,2%, impactando também positivamente o
resultado financeiro.

Multiplos 2010 2011 Por sua vez, o Resultado Operacional , de R$ 277,5 milhdes (52,8% QoQ),
E;EV 81'376 71'253 foi excelente, devido principalmente a redugdo das Despesas Operacionais
EPS 174 201 (pessoal, administrativas e outras despesas) em 0,6% QoQ, puxado pela

queda de 10,9% nas Despesas Outras Administrativas . Enquanto, as
Despesas de Pessoal elevaram-se em 6,5% no trimestre, as Receitas de
Servigos cresceram 5% em relacdo ao 1T10.

2T10 1T10 2T09 QoQ YoY

Ativos Total 31.098,8 29.864,6 27.743,3 4,1% 12,1%

PL 3.590,1 3.480,0 3.198,3 3,2% 12,3%

Carteira de Crédito 15.442,0 14.765,7 12.068,6 4,6% 28,0%

160 — IBOV —— CSNA3 PDD 1.117,5 1.082,3 1.141,8 3,3% -2,1%
TVM 10.150,4 9.949,1 10.133,2 2,0% 0,2%

140 Dep6sitos 17.144,6 16.519,8 14.871,0 3,8% 15,3%
AUM 23.163,7 22.368,7 20.173,5 3,6% 14,8%

120 Margem Financeira 710,9 6473 638,9 98%  11,3%
Receitas Financeiras 1.165,4 1.067,8 1.060,3 9,1% 9,9%

100 Despesas Financeiras 581,5 574,0 531,3 1,3% 9,4%
Despesas de PDD 127,1 1535 109,9 -17,2% 15,7%

80 Receitas de Servigos 157,4 1499 140,3 50%  12,2%
e a o) =] S Outras Receitas Operacionais 43,1 457 30,8 -57%  39,9%

= $ N é = Despesas de Pessoal 227,9 2140 223,8 6,5% 1,8%

= n 2z c =X Despesas Administrativas 186,2 209,0 162,9 -109%  14,3%
Despesas Operacionais 457,2 460,0 489,6 -0,6% -6,6%

Fonte: Economatica Resultado Operacional 277,5 1816 164,9 52,8% 68,3%
Lucro Liquido 183,1 1219 104,2 50,2% 75,7%

ROAA 2,4% 1,7% 1,5% 0,7 0,9

ROAE 22,4% 14,9% 13,8% 75 8,6

NPL 60 3,2% 3,5% 4,1% -0,3 0,9

Eficiéncia 50,5% 52,2% 54,0% -1,7 3,5

Cobertura 226,4% 211,1% 230,2% 153 3,8

Basiléia 15,7% 16,5% 18,4% -0,8 2,7

Imobilizado 4,8% 5,1% 4,4% -0,3 0,4
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Ativos e Patrimdnio Liquido

Os Ativos Totais, no final de margo, atingiram R$ 31,098 bilhGes, 4,1% acima do trimestre anterior, devido
principalmente ao incremento de 4,6% das operagfes de crédito e de 2% QoQ das operacdes de tesouraria
(TVM, Compromissadas e Aplicagdes Interfinanceiras). Os ativos rentaveis totalizaram R$ 28,457 bilhdes no
final do trimestre, avanco de 3,3% em relagdo ao 1T10 e de 13,1% em relagéo a 2T09.

O Patrimdnio Liquido atingiu o montante de R$ 3,590 bilhdes no 2T10, incremento de 3,2% QoQ e de
12,3% YoY, tendo como origem praticamente a incorporagdo de R$ 304,9 milhdes de lucro, deduzido do
pagamento de R$ 121,2 milhdes em juros sobre o capital proprio em contrapartida e de R$ 2,1 milhdes em
ajustes patrimoniais.Por sua vez, o Patrimbnio de Referéncia atingiu R$ 3,456 bilhdes, crescimento de
10,1% no ano, tendo o indice de Basiléia recuado 0,8 pontos percentuais para 15,7% em relagdo ao 1T10,
devido basicamente pela aceleracdo do crédito no trimestre. Considerando a atual composi¢cao do RWA,
haveria espago para expanséo do crédito e da tesouraria em R$ 9,168 bilhdes.

2T10 1T10 2T09 (0]s]0) YoY

Operacoes de Crédito 15.442,0 14.765,7 12.068,6 4,6% 28,0%
Comercial 11.861,1 11.370,6 8.873,8 4,3% 33, 7%
Pessoa Fisica 6.895,3 6.468,5 4.573,8 6,6% 50,8%
Consignado 5.133,4 4.8739 3.235,6 5,3% 58,7%
Cheque Especial 588,2 540,9 4569 8,7% 28,7%
Cartéo de Crédito 74,9 773 77,2 -3,1% -3,0%
Pessoa Juridica 4.965,8 4.902,2 4.300,0 1,3% 15,5%
Capital de Giro 3.491,4 3.432,7 2.7429 1,7% 27,3%
Conta Garantida 458,6 4298 4548 6,7% 0,8%
Desconto Recebiveis 328,2 316,8 258,8 3,6% 26,8%
Imobiliario 1.160,0 1.121,8 1.032,8 3,4% 12,3%
Financiamento 617,4 579,7 450,3 6,5% 37,1%
Rural 1.139,3 1.046,5 9134 8,9% 24, 7%
Leasing 85,3 89,6 975 -4,8%  -12,5%
Cambio 443,9 4265 516,6 4,1% -14,1%
Setor Publico 135,0 131,1 1843 3,0% -26,7%

Operacdes de Crédito

A Carteira de Crédito Total atingiu R$ 15,442 bilhdes, crescimento de 4,6% QoQ e de 28% YoY. Deste
total, a Carteira Comercial representou 76,8% do crédito, com volume de R$ 11,861 hilhdes, e incremento
de 4,3% no trimestre e de 33,7% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Em seguida, destaca-se a
Carteira Imobiliaria , com saldo de R$ 1,160 bilhdes e crescimento de 3,4% QoQ e a Carteira Rural, com
saldo de R$ 1,139bilhdes e avango de 8,9% QoQ. As Carteiras de Financiamento, CAmbio e Leasing ,
apresentaram saldos de R$ 617,4 milhdes (6,5%Q0Q), R$ 443,9 milhdes (4,1% QoQ) e R$ 85,3 milhdes
(-4,8% QoQ), respectivamente. As operagfes com o Setor Publico somaram R$ 135 milhées, um aumento
de 3% QoQ e ou -26,7% YoY.

Por segmento, na Carteira Comercial , o crédito para Pessoa Fisica cresceu 6,6% QoQ e 50,8% YoY,
atingindo saldo de R$ 6,895 bilhdes, enquanto a Pessoa Juridica teve incremento de 1,3% QoQ e de 15,5%
YoY.

Na Pessoa Fisica , o Crédito Pessoal Consignado , que equivale a 74,4% do saldo das operag8es neste
segmento, atingiu R$ 5,133 bilhdes, crescimento de 5,3% QoQ e de 58,7% YoY. As operacdes de Cheque
Especial avancaram 8,7% QoQ, totalizando R$ 588,2 milhSes, seguido do Crédito Pessoal — Nao

Consignado, com volume de R$ 349,8 milhdes e crescimento de 10,7% QoQ e 19,4% YoY.

No mercado de Pessoa Juridica , as opera¢gbes com Capital de Giro , que equivalem a 70,3% do crédito
deste segmento, cresceram 1,7% QoQ e 27,3% YoY, atingindo saldo de R$ 3,491 bilhdes. As operagdes de
Conta Garantida cresceram 6,7% QoQ, atingindo volume de R$ 458,6 bilhdes, enquanto os Descontos de
Recebiveis avangaram 3,6%, com saldo final no trimestre de R$ 328,2 bilhdes.

Com relacéo a qualidade do crédito, o Indice de Inadimpléncia (60 dias) ficou em 3,2% do total da carteira
de crédito, percentual abaixo do patamar de 3,5% no 1T10 e de 4,1% no 2T09.Em niveis de risco , as
operagBes de crédito com classificagdo normal (AA-C) elevaram sua participacéo de 88,7% no 1T10 para
89,2% no 2T10, enquanto que no 2T09 este percentual era de 84,9%. Ja as operagdes com rating H ( risco
de perda), apresentaram queda, saindo de 3,7% no 2T09 para atuais 2,9%.

Entretanto, o volume de PDD elevou-se 3,2% no trimestre para um volume de R$ 1,117 bilhdo, equivalente
a 7,2% da carteira de crédito, que cresceu 4,6% no periodo. Em comparacdo anual, o saldo de provisGes
caiu 2,1%, sendo que em 2T09 o estoque de provisdes correspondia a 9,5% do crédito, e no 1T10, 7,3%.
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Com isso, as Despesas de Provisdo cairam 17,2% no trimestre, tendo como destaque: a) aumento do
volume de crédito em operagBes com menor risco, b) ajuste no estoque de provisées devido a maior volume
de baixas para prejuizo e c) implementagdo de melhorias no processo de concessao de crédito.

O indice de Cobertura (provisdes sobre inadimpléncia) subiu para 226% no 2T10 de 211% no 1T10.

Captacéao

As Captagbes (Depositos e AUM) subiram 3,6% no trimestre e 14,8% no ano, atingindo um saldo de R$
23,163 hilhdes, devido principalmente a elevagdo dos Depdsitos a Prazo (principal funding do banco) em
2,6% QoQ, ao aumento de 6,1% QoQ dos Depdsito de Poupanga e do avancgo de2,9% QoQ dos Recursos
de Terceiros Administrados

No trimestre, o custo de captagdo do Banrisul caiu, tendo o banco pago em média 79,2% da Selic contra
80,9% no 1T10. Nos depdsitos a prazo, o banco também captou mais barato, pagando 94,7% da Selic, taxa
1,8 p.p abaixo do trimestre anterior. No Mercado Aberto , o banco captou R$ 2,028 bilhdes, valor 9% maior
do que o0 1T10, sendo que nestas opera¢des compromissadas, o custo foi em média de 112% do CDI, contra
105% no 2T09.

2710 1T10 2T09 QoQ YoY

Depositos 17.144,7 16519,9 148710 38% 15,3%
Prazo 9.034,4 8.804,1 8.238,0 26%  9,7%
Vista 2.028,9 1922,8 1597,5 55% 27,0%
Poupanga 6.037,6 5.692,2 4952,5 6,1% 21,9%
Outros 4338 100,7 83,1 -565% -47,3%
Mercado Aberto 2.073,8 1.901,9 2.863,1 9,0% -27,6%
AUM 6.019,0 5.848,9 5.302,4 29% 13,5%
Custo Médio/Selic 79,2% 80,9% 80,0% -1,8 -0,8
Custo Deposito Prazo/Selic 94,7% 97,2% 97,0% -25 -2,3

Resultado Financeiro

A Margem Financeira Bruta atingiu R$ 583,9 milhdes no 2T10, elevacdo de 18,2% em relagdo ao 1T10
devido principalmente ao avango das receitas com crédito (10,8% QoQ), o aumento das receitas com TVM
(6,7% QoQ) e a reducéo das despesas de PDD (-17,2% QoQ). Com isso, a Margem Financeira Liquida
(excluindo as provisdes) avancou 9,8% em relacdo ao 1T10, para R$ 710,9 milhdes contra R$ 647,3 milhdes
no 1T10.

Em relagdo a margem analitica, o spread global do Banrisul apresentou ligeira queda no semestre em
relagdo ao 1S09, saindo de 10,39% ao ano, para atuais 9,94%, devido a queda maior de rentabilidade dos
ativos rentaveis de 8,7% no 1S09 para 7,97% no 1S10, do que a queda no custo de captacdo dos passivos
onerosos de 4,46% no 1S09 para 3,83% no 1S10.

2T10 1T10 2T09 QoQ YoY

Receita Financeira 11654 1.067,8 1.059,2 9,1% 10,0%
Crédito 846,1 763,6 689,4 10,8% 22,7%
Leasing 44 4,4 5,0 -0,9% -12,9%
TVM 253,22 237,4 276,9 6,7% -8,6%
Cambio 16,0 19,5 24,0 -18,0% -33,3%
Compulsérios 458 42,9 44,0 6,7% 4,2%

Despesa Financeira 5815 574,0 530,2 1,3% 9,7%
Captacéo 3299 304,0 330,6 85% -0,2%
Empréstimos 1237 114,7 90,7 79% 36,4%

PDD 1271 153,5 109,9 -172% 15,6%

Margem Bruta 5839 493,8 529,0 182% 10,4%

Margem Liquida 7109 647,3 638,9 98% 11,3%
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Resultado Operacional

As Receitas de Servigos atingiram R$ 157,4 milhGes no trimestre, avango de 5% em relagcdo ao 1T10 e de
12,2% YoY, devido principalmente pelo avango das receitas com conta corrente (2,9%Q0Q), receitas de
cobranca (7%Qo0Q), receitas de administracdo de fundos (10,3%Qo0Q) e de receitas com arrecadacéo
(16,9%). Devido ao maior volume de negécios e de aumento de credenciados Banricompras, o produto
contribui com R$ 20,3 milhGes em receitas no trimestre (4%QoQ).

Por sua vez, as Despesas de Pessoal aumentaram 6,5% QoQ , atingindo R$ 227,9 milhdes, avanco de
1,8% no ano. O incremento deve-se fundamentalmente aos reajustes salariais, turnover e a diferenca das
despesas de férias no segundo semestre.

J& as Despesas Administrativas recuaram 10,9%, atingindo R$ 186,2 milhdes, principalmente decorrente
da redugdo com despesas com processamento de dados (-18,9% QoQ), publicidade (-24% QoQ) e servigos
de terceiros (-8%).

Com isso, o Indice de Eficiéncia , que mede quanto do resultado é consumido com as despesas de pessoal
e administrativas, mostrou reduc¢éo de 1,7 p.p., para 50,5%, abaixo de 52,2% no 1T10 e de 54% no 2T09.

2T10 1T10 2709 QoQ YoY

Receitas de Servigos 157,4 149,9 1403 5,0% 12,2%
Conta Corrente 59,9 58,2 56,0 2,9% 6,8%
Banricompras 20,3 19,5 16,3 4,0% 24,3%
Arrecadacgdo 16,4 14,0 149 16,9% 9,8%
Rec. Adm. Fundos 16,7 15,1 148 10,3% 12,6%
Cobranga 10,6 9,9 9,7 7,0%  9,1%

Despesas de Pessoal 227,9 214,0 2238 6,5% 1,8%

Despesas Administrativas 186,2 209,0 1629 -10,9% 14,3%
Proce ssamento Dados 35,7 44,0 355 -18,9% 0,4%
Publicidade 30,7 40,4 190 -24,0% 61,8%
Terceiros 30,4 33,1 295 -8,0% 3,2%

Despesas Tributarias 49,7 47,9 45,6 3,8% 9,0%

Perspectiva

Os destaques positivos no 1T10 foram:

¢ Elevacgédo do Lucro Liquido (50,2% QoQ);

¢ Aumento dos Indicadores de Rentabilidade (ROAA 2,4% e ROAE 22,4%);

¢ Incremento da Margem Financeira (9,8%Q0Q), devido ao aumento das Receitas Financeiras (9,1%
QoQ) e estabilidade das Despesas Financeiras (1,3% QoQ);

¢ Queda das Despesas de Proviséo (-17,2%) ;

¢ Melhora da Qualidade da Carteira e dos Indicadores de Inadimpléncia (3,2%);

. Evolucéo de 4,6 % da carteira de crédito no trimestre, tendo o crédito consignado avangado 5,3%;

¢ Manutencéo do Guidance para 2010 (centro da meta é de 25% de crescimento do crédito total);

¢ Reducéo das Despesas Administrativas (-10,9% QoQ).

« Elevacdo dos principais itens que compdem as Receitas de Servigos e controle das Despesas de
Pessoal.

Alguns pontos de preocupagao:
¢ Baixo crescimento no trimestre das operacdes de crédito PJ
¢ Reduc¢édo das margens analiticas (spread)

Nossas expectativas em relagdo ao Banrisul (BRSR6), continuam positivas, reiteramos nosso prego-alvo
para os proximos 12 meses em R$ 17,00. Os principais drivers do resultado neste segundo semestre, se
mantidos ao longo dos demais, poderdo proporcionar um resultado anual extraordinario. Sao eles: elevagdo
da margem financeira, redugdo dos custos de captagdo, manutengdo do ritmo de concesséo de crédito e
principalmente, o empenho em elevar a eficiéncia operacional.
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