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Hoje foi divulgado o resultado da Randon S.A. (RAPT4) referente ao 2T10,
caracterizado pelo crescimento em receitas — nos mercados interno e externo

Ticker RAPT4 — indicadores de lucratividade e margens de rentabilidade. Destacamos o
EBITDA e o lucro liquido consolidado, que registraram um aumento de 76,7%
Preco Mercado em 09/08/2010 R$ 11,70 e 43,4%, respectivamente, sobre 0 2T09.
Preco Potencial para 31/12/2010 R$ 13,00
Potencial de Valorizag&o 11,1% Apbs o desempenho obtido pela empresa no primeiro trimestre do ano e
segundo os ultimos dados divulgados pela ANFAVEA e ANFIR sobre o setor
Setor Autopecas automotivo e o de implementos, o resultado da Randon mostrou que a
. companhia esta acompanhando a demanda do mercado interno, fortemente
Free Float 57% aquecida, além de surpreender no mercado externo, com o qual a empresa
Payout 33% também registrou crescimento.
Min (52 sem) R$ 7,06
Méx (52 sem) R$ 12,05 Analise de Desempenho
Volume R$ (21 d) 9.600K
Fonte: Economatica e BB Banco de Investimento R$ Mil 2T10 A% 1T10 A% 2T09
Receita Operacional Liquida 918.556 17,4% 48,0%
Multiplos 2010 2011 2012 L Brut 28.710 1 0% 58 9%
EV/EBITDA 59 4.9 42 uero Bruto ' o7 o7
EPS 0,9 1,2 1,4 Margem Bruta (%) 24,9% 0,7 p.p. 1,7 p.p.
P/L 12,4 9,4 8,5
EBITDA 139.559 21,3% 76,7%
Margem EBITDA (%) 15,2% 0,5 p.p. 2,5p.p.
Lucro Liquido 63.762 58,0% 43,4%
Margem Liquida (%) 6,9% 1,8 p.p. -0,2 p.p.
Fonte: Empresa
A Receita Operacional Liquida foi de R$ 918,6 milhdes no 2T10, 48,0%
superior ao 2T09, e 17,4% maior quando comparada ao 1T10. Assim como
no trimestre passado, esse acréscimo € reflexo do aumento no volume fisico
faturado, que apresentou elevacdo bastante consistente em praticamente
todas as suas linhas e segmentos, com exce¢do da linha de suspensées,
cujo volume recuou 60,6% sobre o ano anterior.
Os incentivos fiscais oferecidos pelo Governo a fim de estimular a venda de
caminhdes e Onibus tem refletido positivamente na demanda por veiculos
rebocados e especiais, de modo que este Ultimo registrou um crescimento no
RAPT4 IBOV volume faturado de 136,8% sobre o0 2T09.
Além disso, a participacdo da Randon no segmento de vagdes tem se
consolidado de forma que, com o fechamento dos Ultimos contratos (Rumo
180 P N .
Logistica + MRC), a tendéncia seja de aumento no volume gradualmente a
150 cada trimestre. No 2T10, o crescimento registrado foi de 225,0% sobre o
2T09, com 182 unidades faturadas.
120 . .
A A margem bruta no 2T10 atingiu 24,9%, 1,7 pp acima do 2T09. Apesar de

90 crescente, a empresa ainda ndo conseguiu alcancar o patamar pré-crise, em
torno de 26,0%, pois 0 aumento na demanda acaba pressionando 0s pregos,

O DD H;O OO0 OO0 9O ) e ;
< C’é e 2 < : : ORI : < especialmente o aco e a borracha (pneus), com este Ultimo chegando até a
= 2 532 oL s8d g8 g 352 apresentar dificuldades no suprimento da cadeia produtiva.

Fonte: Economatica
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O EBITDA registrado foi de R$ 139,6 milhdes, 76,7% superior ao 2T09 e 21,3% superior ao do trimestre
anterior. A margem EBITDA foi de 15,2%, 2,5 pp em relagdo ao mesmo periodo do ano passado e 0,5 pp
acima do 1T10. Esse crescimento se deve ao efetivo controle das despesas operacionais, que tiveram
crescimento de 31,0% no trimestre em relagdo ao 2T09, versus um crescimento de 48,0% na ROL, na
mesma base de comparacéo.

Funding
R$ Mil 2T10 A% 1T10 A% 2T09
Divida Bruta 841.210 -1,8% 39,0%
Divida Liquida 283.241 6,7% 4, 7%
Divida Liquida / EBITDA 0,69 -0,07 0,05
Div CP / Div Total 16,1% -1,0 p.p. -23,0 p.p.
D/ D+E 46,6% -1,5 p.p. 4,8 p.p.

Fonte: Empresa e BB-BI
Opinido do Analista

A Randon apresentou um resultado bastante positivo no 2T10, como reflexo do aumento nos volumes
vendidos, inclusive nas exportagées.

O mercado doméstico aquecido e ainda sustentado pelas condigGes especiais de financiamento, mais os
incentivos fiscais de reducdo do IPI, foram os fatores responséaveis por esse resultado. Segundo a empresa,
0s setores que mais participaram do crescimento na demanda foram aqueles ligados a infaestrutura,
construcéo civil e servigos, que acabam indiretamente influenciando o setor automotivo, principalmente no
segmento de dnibus e caminhdes.

ApOs 0 sucesso que a companhia vem obtendo no segmento de vagdes e aproveitando esse bom momento
do setor como um todo, a Randon anunciou a revisdo de seu guidance para 2010, cujos novos valores séo:

Guidance 2010 Anterior Atual
Receita Bruta Total R$ 4,0 bilhdes R$ 5,0 bilhdes
Receita Liquida Consolidada R$ 2,8 bilhdes R$ 3,4 bilhdes
Exportacoes US$ 190 milhdes US$ 220 milhdes
Importacdes US$ 70 milhdes US$ 80 milhdes
Investimentos R$ 200 milhdes US$ 200 milhdes

Acreditamos que a empresa deve continuar nesse mesmo ritmo no segundo semestre, pois, conforme ja
comentamos em nossos Ultimos relatérios, todas as medidas adotadas pelo Governo irdo vigorar apenas
até o final do ano. Além disso, a prépria retomada no nivel de investimentos por parte das empresas, que ja
atingiram altos niveis de utilizacdo de capacidade, acabam estimulando a demanda da companhia.

Um fato positivo que ira ajudar a alavancar ainda mais as vendas da empresa no mercado externo foi
anunciado pela controlada mais exportadora do grupo, a Fras-le, que produz materiais de friccdo: ela
confirmou no més passado novos investimentos para a ampliacdo de sua fabrica na China, ratificando a
estratégia da Randon de avangar em seu processo de internacionalizagéo.

O guidance de novos investimentos foi mantido em R$ 200 milhdes, destinados para a manutencéo e a
modernizacéo das linhas de produc&o, principalmente em mercados como América Latina e Africa, que vem
mostrando grande potencial. Os riscos para os proximos trimestres continuam girando em torno da pressao
sobre os custos, que pode prejudicar suas margens, e a continuidade do délar enfraquecido, que influencia
a lucratividade das exportagdes.
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Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram
consolidadas ou elaboradas com base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé.
Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informagdes sejam imparciais,
precisas, completas ou corretas. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam de nosso julgamento e
podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudancas que possam afetar as projecées
da empresa. Este material tem por finalidade apenas uma oferta ou solicitacédo de oferta para comprar ou vender
quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuigio ou
publicagdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade. O(s) responsavel(is) pela elaboracédo
deste relatério declara(m) que:

- As andlises refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a(s) empresa(s) em questédo e foram
realizadas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A, institui¢do a
qual o analista esta vinculado;

- N&o é remunerado por servigos prestados ou possui relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste
relatério ou pessoa natural ou juridica, fundo ou universidade de direitos, que atue representando 0 mesmo interesse
dessa(s) empresa(s);

- Sua remuneracéo é fixa e ndo estd, direta ou indiretamente, relacionada a recomendacdes especificas ou atrelada a
precificagéo de quaisquer dos valores mobiliérios emitidos pela empresa(s)

analisada(s), ou as receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pelo BB-Banco de
Investimento S.A;

- N&o é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da(s) empresa(s) analisada(s) que
representam 5% ou mais de seu patrimdnio pessoal, (nem) esta envolvido na aquisi¢éo, alienagdo e intermediacéo de
tais valores no mercado;

- Nao mantém vinculo com pessoa natural que atue na(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério;

- De acordo com o BB-Banco de Investimento S.A.:

1 - Ainstituico n&o é remunerada por servigos prestados nem possui relagées com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servicos prestados ou
possuir relagées comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo
ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s);

2 - Ainstituigio ndo possui participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacéo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do
capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s)
empresa(s) no mercado.
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