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N o me T ipo C o d.  D ia   M ês  A no 12 m

Ibo vespa IBOV 68.913    83 .000    20,4 -0 ,68 3,62 0,5 66,2 71.068 40.256 
D o w Jones Index DJIA 10.836       - -0 ,48 4,95 3,9 41,5 10.894 7 .438   

A GRON EGÓC IOS
BRF Foods ON B R F S3 44,31            57,90             30,7 -0,9 0,5 -2,3 47,5 49,50 28,21 52.354             71,30        19.275            
Cosan ON CSAN3 22,33           28,75             28,7 -2,9 -5,1 -12,8 114,5 25,88 9,34 27.792             26,60       9.070             
JBS ON JBSS3 8,06              10,56              31,0 0,5 -11,2 -13,5 57,0 11,04 5,06 53.402             11,90         18.727            
M . Diasbranco ON MDIA3 45,41            Em Revisão    - 0,9 -4,2 8,1 129,1 52,00 17,34 2.901                18,50        5.145              
M arfrig ON MRFG3 19,49            28,17              44,5 -1,6 -7,5 1,9 190,2 24,15 6,53 20.290             27,20       6.751              
M inerva ON BEEF3 7,64              8,63                13,0 3,2 15,8 31,1 386,0 7,75 1,47 4.037               26,30       800                 
Sao Martinho ON SMTO3 16,65            22,36             34,3 -1,5 -1,5 -2,1 54,0 20,11 10,65 2.653               35,40       1.879              
SLC Agrico la ON SLCE3 15,36            Em Revisão    - 0,1 0,3 -5,8 20,3 19,95 11,99 3.086               47,60       1.499              
A VIA ÇÃ O / LOGÍ ST ./ T R A N SP .
All Amer Lat UNT N2 ALLL11 16,32            16,70       2,3 -1,1 1,2 0,1 73,5 18,59 9,48 37.879             70,70       12.914             
CCR Rodovias ON CCRO3 40,51            40,91              1,0 0,4 6,2 1,6 102,1 44,63 19,62 39.913              35,10        17.881             
Llx Log ON LLXL3 8,35              11,10                32,9 -2,2 -12,5 -17,4 468,0 10,11 1,45 24.019              21,90        5.783             
Embraer ON EMBR3 10,68            13,25              24,1 -1,6 8,9 12,3 40,7 11,07 6,97 17.690              25,30       7.729             
Go l PN GOLL4 22,20           32,90             48,2 -0,2 -9,6 -14,9 219,9 28,82 6,49 29.021              36,20       5.879             
Tam S/A PN TAMM4 28,93           41,03              41,8 -1,6 -13,6 -24,0 108,4 43,46 12,12 39.061              37,30       4.381              
B A NC OS/SER V. F IN A N C .
BMF Bovespa ON BVMF3 11,52             14,97              30,0 -1,8 -2,6 -5,8 61,9 13,99 6,74 169.806           98,00       23.095           
Bradesco PN BBDC4 30,77           37,00      20,2 -1,1 -1,2 -6,8 53,8 35,11 20,04 124.076           70,10        95.385           
Banrisul PNB BRSR6 14,62            Em Revisão    - -2,5 1,8 0,3 131,3 15,31 6,22 8.736               43,00       5.851              
ItauUnibanco PN ITUB4 36,50           45,10              23,5 -2,1 0,0 -4,2 59,6 40,05 22,37 152.771            - 147.666         
Redecard ON RDCD3 31,25            31,80       1,8 2,8 18,8 7,8 29,3 32,37 23,26 47.761              45,00       21.026            
Cielo ON CIEL3 16,94            21,78       28,6 0,2 24,1 14,5 - 18,10 13,03 61.834              42,70       23.043           
B EN S D E C A P IT A L
Iochp-Maxion ON MYPK3 27,70           32,92             18,8 -3,0 1,9 10,5 207,3 31,71 8,96 5.165                50,80       1.314               
M arcopo lo PN POMO4 7,66              9,34                21,9 0,4 -5,2 14,2 132,1 8,39 2,90 2.140                45,00       1.610               
Randon Part PN R A P T4 13,91             19,14        37,6 -0,6 -7,5 -10,7 167,7 16,51 5,20 2.768               39,00       2.196              
Inds Romi ON ROM I3 12,89            18,45       43,1 3,6 -3,6 10,9 105,7 14,81 6,09 1.140                 52,00       964                 
Weg ON WEGE3 18,05            Em Revisão    - 0,6 2,5 -0,5 62,4 19,56 10,69 5.427               48,90       11.207             
C ONT R UÇÃO C IVIL
Cyrela Realty ON CYRE3 21,45            29,14              35,9 -0,5 -4,9 -12,5 150,5 28,51 8,33 69.915              55,50       9.060             
Eternit ON ETER3 8,22              10,61               29,0 0,9 -3,6 -3,1 64,4 8,98 4,90 1.000                65,60       735                 
Gafisa ON GFSA3 12,75            16,49              29,4 1,6 -6,9 -9,7 128,5 16,16 5,25 45.733             61,60        4.253             
PDG Realt ON PDGR3 16,00            21,55              34,7 -2,9 -1,1 -7,8 140,6 19,68 6,40 53.308             70,40       6.238             
Rossi Resid ON R SID 3 13,32            Em Revisão    - -3,0 -5,7 -12,9 277,4 16,38 3,58 23.636             49,20       3.529             
Tecnisa ON TCSA3 9,80              9,70        -1,0 0,4 4,4 -5,8 197,2 11,98 3,17 464                   21,00        1.424              
C ONSUM O / SER VIÇOS
B2W Varejo ON BTOW3 36,83           51,18               39,0 -3,1 -1,5 -22,7 55,5 56,85 20,70 53.402             38,70       4.058             
Souza Cruz ON CRUZ3 61,00            64,23             5,3 -0,8 1,8 9,0 32,1 67,15 39,87 16.280              24,70       18.647            
Grendene ON GRND3 8,92              Em Revisão    - -2,0 -3,6 -10,4 135,5 10,20 3,60 865                   25,00       2.676             
Lo jas Americanas ON LA M E4 12,72            17,19               35,1 -2,8 -1,8 -17,8 87,5 16,05 6,24 34.722             44,40       8.769             
Lo jas Renner ON LR EN 3 40,55           38,53      -5,0 -1,6 3,9 3,2 184,0 42,99 13,66 41.398              79,70       4.942             
M arisa ON MARI3 15,60            17,41               11,6 0,7 9,1 41,8 371,6 15,60 3,18 1.236                15,30        2.878             
Natura ON NATU3 35,15            37,47             6,6 -0,6 8,2 -0,8 65,6 38,18 20,58 18.835              26,30       15.124             
P .Acucar-Cbd PNA PCAR5 58,75           75,88             29,2 -0,6 -4,3 -9,6 89,5 68,45 29,92 43.176              45,90       16.578            
Localiza ON R EN T3 19,08            27,50      44,1 -1,1 -3,2 -1,2 130,4 22,56 7,73 10.596              54,80       3.768             
ENER GIA
Cemig PN CM IG4 30,00           39,13              30,4 0,4 1,0 -5,1 18,5 34,68 24,61 37.108              56,90       16.719             
Copel PNB CPLE6 37,07           43,00             16,0 -1,4 0,7 0,1 72,2 40,43 21,71 20.387             38,50       10.163             
CPFL Energia ON CPFE3 35,90           40,96             14,1 -1,9 0,3 5,5 26,3 37,68 27,95 17.906              22,20       17.229            
Eletrobras ON ELET3 25,77           35,40             37,4 -1,8 10,1 -1,0 56,6 31,22 16,60 34.267             23,40       30.583           
P A P EL E C ELULOSE
Fibria ON FIBR3 38,51            36,29             -5,8 -3,2 16,9 -1,5 - 41,50 22,98 81.569              37,10        18.020            
Klabin S/A PN KLBN4 5,50              5,81                 5,6 0,4 15,8 3,6 101,8 5,85 2,68 9.737               40,00       5.125              
Suzano Papel PNA SUZB5 23,65           26,34             11,4 -0,8 27,2 15,4 127,7 25,20 9,76 23.920             45,70       7.249             
P ET R ÓLEO / F ER T ILIZ ./ P ET ROQ .
Braskem PNA BRKM5 13,03            16,80       28,9 -1,4 2,0 -7,5 160,1 15,41 4,71 19.909              30,80       10.442            
Comgas PNA CGAS5 34,71            53,60      54,4 -2,1 -2,9 2,2 24,4 36,73 27,55 1.415                 85,92       3.904             
Fer Heringer ON FHER3 10,50            14,37              36,8 -2,3 -8,3 -1,9 226,1 12,88 3,40 747                   32,20       509                 

ON PETR3 40,30           56,00      39,0 1,0 4,1 -3,2 8,5 45,11 33,78 184.161             42,40       
PN PETR4 36,09           47,30      31,1 0,8 4,3 -1,6 22,8 39,87 27,06 728.340          84,50       

OGX Petroleo ON OGXP 3 16,53            22,21              34,4 -0,2 5,0 -3,3 147,8 19,55 6,90 331.358           27,20       53.425           
SAN EA M EN TO
Copasa ON CSMG3 25,00           36,00      44,0 0,2 -1,2 -24,8 34,8 34,25 18,28 6.405               41,50        2.873             
Sabesp ON SBSP3 30,81            39,70      28,9 -0,8 2,0 -9,9 29,0 35,96 23,56 8.325               49,70       7.020             
SID ERUR GIA / M IN ER A ÇÃ O
Gerdau PN GGBR4 26,67           34,20      28,2 -1,4 0,8 -8,5 121,6 30,38 12,41 134.537           50,40       34.700           
Gerdau Met PN GOAU4 33,09           38,00      14,8 -2,0 0,7 -5,2 111,2 37,63 16,08 24.569             74,40       12.831             
MMX M iner ON MMXM3 13,40            16,53              23,4 -3,3 2,3 33,7 422,7 14,70 2,44 47.196              41,60        6.338             
Sid Nacional ON CSNA3 69,60           68,00      -2,3 0,9 17,7 24,3 111,5 69,60 32,37 174.355           41,80        50.737           

ON USIM3 56,61            54,30      -4,1 -1,0 10,6 13,0 137,1 58,85 25,09 22.270             56,70       
PNA USIM 5 56,50           56,00      -0,9 1,0 10,1 14,4 112,9 57,89 27,45 140.565           56,70       
ON VALE3 55,70           58,80      5,6 -0,2 10,4 12,5 78,0 56,20 29,42 146.348           46,70       
PNA VA LE5 48,50           51,10        5,4 -0,1 9,1 14,9 82,1 48,95 25,44 761.806           100,00      

T ELEC OM
Net PN NETC4 22,51            28,08             24,7 -4,3 1,3 -6,2 36,8 25,23 14,91 29.865             44,00       7.433             
Telemar N L PNA TMAR5 50,20           87,81              74,9 0,0 -2,9 -19,3 -0,5 67,99 44,37 6.589               12,50        12.845            
Telemar PN TNLP4 31,90            47,17              47,9 0,1 1,9 -14,0 4,2 39,17 26,60 29.802             40,90       12.981             
Telesp PN TLPP4 38,20           55,86             46,2 -2,0 -3,1 -11,4 -13,5 46,96 38,20 3.611                 12,00        18.531             

ON T C SL3 6,94              8,08                16,5 -1,6 -5,6 -2,9 6,8 8,10 5,05 3.078               
PN TCSL4 4,93              6,08                23,3 -1,0 -4,1 -3,7 66,7 5,42 2,57 26.616              

Vivo PN VIVO4 48,00           62,82             30,9 -2,8 1,5 -8,1 46,7 54,73 28,66 28.828             31,80        19.174             

         * Data para o  Preço Potencial    : Fontes : BB - Banco de Invest imento , Bloomberg e Economát ica                                                                                   
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Nome T ipo Cod.

AGR ONEGÓC IOS
BRF Foods ON B RFS3
Cosan ON CSAN3
JBS ON JBSS3
M . Diasbranco ON MDIA3
Marfrig ON MRFG3
M inerva ON BEEF3
Sao M artinho ON SMTO3
SLC Agrico la ON SLCE3
AVIA ÇÃO / LOGÍST ./ TRAN SP .
All Amer Lat UNT N2 ALLL11
CCR Rodovias ON CCRO3
Llx Log ON LLXL3
Embraer ON EMBR3
Gol PN GOLL4
Tam S/A PN TAMM4
BAN COS/SERV. F INANC .
BMF Bovespa ON BVMF3
Bradesco PN BBDC4
Banrisul PNB BRSR6
ItauUnibanco PN ITUB4
Redecard ON RDCD3
Cielo ON CIEL3
BEN S DE CAP ITAL
Iochp-Maxion ON MYPK3
Marcopolo PN POMO4
Randon Part PN R AP T4
Inds Romi ON ROM I3
Weg ON WEGE3
CON TRUÇÃO C IVIL
Cyrela Realty ON CYRE3
Eternit ON ETER3
Gafisa ON GFSA3
PDG Realt ON PDGR3
Rossi Resid ON R SID3
Tecnisa ON TCSA3
CON SUM O / SERVIÇOS
B2W Varejo ON BTOW3
Souza Cruz ON CRUZ3
Grendene ON GRND3
Lojas Americanas ON LAM E4
Lojas Renner ON LREN3
Marisa ON MARI3
Natura ON NATU3
P.Acucar-Cbd PNA PCAR5
Localiza ON R ENT3
ENERGIA
Cemig PN CM IG4
Copel PNB CPLE6
CPFL Energia ON CPFE3
Eletrobras ON ELET3
P AP EL E CELULOSE
Fibria ON FIBR3
Klabin S/A PN KLBN4
Suzano Papel PNA SUZB5
P ET RÓLEO / FERT ILIZ ./ P ETROQ .
Braskem PNA BRKM5
Comgas PNA CGAS5
Fer Heringer ON FHER3

ON PETR3
PN PETR4

OGX Petro leo ON OGXP 3
SAN EAM ENTO
Copasa ON CSMG3
Sabesp ON SBSP3
SIDERURGIA / M INERAÇÃ O
Gerdau PN GGBR4
Gerdau Met PN GOAU4
MMX M iner ON MMXM3
Sid Nacional ON CSNA3

ON USIM3
PNA USIM 5
ON VALE3
PNA VALE5

TELECOM
Net PN NETC4
Telemar N L PNA TMAR5
Telemar PN TNLP4
Telesp PN TLPP4

ON T CSL3
PN TCSL4

Vivo PN VIVO4

Vale

Usiminas

Petrobras

Carte ira Sugerida  para 
M arço  de 2010

Tim Part S/A

15.906     23.659    26.557    681         2.298     2.849    4,28       9,71        10,73     120         2.298    1.981      4.554      40,11     
10.942     15.156      16.990     -              1.833      2.425    -         12,09      14,27     678        798        762        4.644      53,91    
34.312     49.744    53.923    1.285     2.823     3.324    3,75       5,68       6,16        129         1.151       1.479     12.930    51,68    
2.348       2.345       2.627       472        403         452        20,09     17,20      17,20     346        403        192         435         25,60   
9.723       16.254     18.726     827        1.496      1.848     8,51        9,20       9,87       478        542        692        3.318       -        
2.602       2.918        3.309       185         239         291         7,11         8,18        8,80       81           77          107         799         69,90   
828          1.138         1.343        354        364         478        42,74     32,00     35,59    72          88          133         953         40,12    
597          696          887          80          192          235        13,37      27,59     26,49    11            192         103         318          36,14    

2.472       3.266       3.808       1.291      1.485      1.730     52,23     45,48     45,43    32          1.485     780        2.026      54,66   
3.089       3.602       4.029       1.905     2.332     2.662    61,65      64,76     66,07    635        917         1.039     2.939      63,74   

14              16              115            (64)         (128)        (51)          (463,48) (783,31)  (44,70)   (49)         (209)      (168)       (257)        18,47    
10.813      8.759       8.245       1.157      767         919         10,70      8,76       11,15       895        410         502        (815)         41,65    
5.993       6.619        7.242       523        1.087      1.335     8,73       16,42      18,43     858        465        525        135          35,69   
9.619        10.844     11.554      1.076     1.439      1.587     11,18        13,27      13,73     1.055     310         223        299         -        

1.503        1.888        2.276       975        1.401       1.621      64,90     74,22     71,23     881         1.416      1.684     (2.639)    0,06      
-                48.448    53.911      -               -  - -         -         -         8.012     9.019     10.582   -          -        
-                4.372        - -               -  - -         -         -         541         633        762        -          -        
-                65.345    72.069    -               -  - -         -         -         10.067   12.722   15.346   -          -        

2.423       3.240       3.455       1.626     2.366     2.390    67,11       73,02     69,17     1.395     1.495     1.636     56            20,63   
3.445       4.036       4.529       2.263    2.627     2.909    65,70     65,10      64,24    1.534     2.627    1.881      (514)         -        

1.318         1.915         2.288       140         260         313         10,62      13,56      13,66     55          96          132         471          57,37   
2.058       2.703       3.080       185         257         294        8,97       9,52       9,55       137         257        173         750         63,40   
2.470       2.894       3.276       301         416          524        12,18       14,39      15,99     139         416         221         185          49,60   
475          633          779          29          100          143         6,13        15,80      18,35     13           100         137         697         57,49   
4.211         4.734       5.356       812         1.023      1.274     19,28      21,61       23,78    548        1.023     688        (255)        44,21    

4.126        5.241        6.347       960        1.180       1.460     23,26     22,51      23,00    679        799        992        2.009      -        
582          669          732          123         143          156         21,21       21,33      21,31      73          90          100         (49)          7,83      

3.022       3.979       4.644       494        765         891         16,36      19,24      19,20     214         416         515         1.698       57,31    
1.984        3.297       4.379       352        722         998        17,73      21,90      22,78    338        611          825        407         33,87   
1.508        1.645        1.832        224        246         286        14,82      14,94      15,62     140         246        180         939         -        
754          1.085        1.334        127         183          225        16,83      16,83      16,83     113          183         204        397         -        

3.793       4.593       5.560       426        550         681         11,22       11,98       12,25     48          143         188         809         85,18    
5.793       5.839       6.192        2.026    1.908      1.960     34,97     32,68     31,65     1.485     1.411       1.459     (822)        10,09    
1.456        1.623        1.757        178         442         492        12,26      27,26     27,97    272        442        325        (664)        8,19       
8.335       9.006       10.771      1.013      1.151        1.426     12,16       12,78      13,24     152         261         365        1.645       91,02    
2.364       2.484       3.151         357        373         472        15,10       15,02      14,99     190         373        255        6              34,94   
1.498        1.776        2.025       278        327         367        18,53      18,43      18,10      141          153         185         (106)         26,19    
4.242       5.181         5.655       1.008     1.197       1.311       23,77     23,10      23,18     684        1.197      752        204         38,19    
23.254    31.281      37.147     1.365     1.939      2.357    5,87       6,20       6,35       592        687        898        1.781        38,61    
1.821         2.320       2.816        647        605         704        35,56     26,07     24,98    102         605        276        1.079       71,65    

11.705      12.708     13.804     4.038    4.521      4.931     34,50     35,58     35,72    1.861      2.072    2.238    6.868      52,36   
5.617        5.867       6.385       1.739     1.844      2.046    30,95     31,43      32,04    1.026     1.026     1.162      (151)          15,93    
10.566     11.407      12.098     2.776    3.205     3.489    26,28     28,09     28,84    1.286     1.451      1.588     6.140       60,09   
21.479     21.046     24.436    3.969    5.327     6.144     18,48      25,31      25,14     (609)      2.627    3.322    10.084    -        

6.000       7.286       7.805       1.570     2.982     3.280    26,18      40,93     42,03    558        986        1.131       7.134       52,41    
2.960       3.310        3.636       747        942         1.046     25,24     28,46     28,78    333        269        287        2.569      65,94   
3.953       4.318        4.487       1.021      1.452      1.593     25,82     33,61      35,50    878        590        666        3.966      59,72   

15.248     14.579     15.003     2.349    1.923      2.437    15,40      13,19       16,24     917         1.923     158         6.630      67,30   
3.884       3.525       4.133        833        1.052      1.192      21,44      29,86     28,85    368        1.052     557        1.456       56,33   
3.192        3.367       3.760       5             155          183         0,16        4,61        4,86       60          34          50          419          65,90   

-                -                379          (212)       (117)         (24)         -         -         (6,39)     11            238        150         (7.338)    -        

2.242       2.283       2.345       995        1.018       1.027     44,37     44,60     43,81     572        1.018      530        1.211         #####
6.722       7.215        7.797       2.712     2.781      3.030    40,35     38,55     38,86    1.342     2.781     1.053     5.688      #####

26.540    35.162     38.281     2.701     7.170      7.897    10,18       20,39     20,63    1.122      7.170     5.167     9.751       43,96   
26.540    31.125      35.589    2.658    5.662     7.939    10,02      18,19       22,31     374        967        935        10.859    65,08   

362          936          1.418         (470)      189          445        (130,03)  20,21      31,40     (214)       30          129         1.564       121,35   
10.978     14.917      16.543     4.377    5.736     6.888    39,87     38,45     41,64     2.599    5.736    4.192     14.221     72,27   

4.613        5.379       6.039       1.242     1.484      1.711       26,93     27,59     28,33    736        532        618         1.183        38,53   
29.812     31.276     32.608    7.371     10.712     11.323    24,72     34,25     34,73    (595)      1.538     1.820     24.251    76,12    
29.881     31.505     32.764    7.315     10.722    11.282    24,48     34,03     34,43    (436)      1.196      1.505     23.713    78,91    
15.796     15.969     16.334     5.844    5.991      6.190     36,99     37,52     37,89    2.173     2.326    2.359    1.242       25,93   

16.363     17.469     18.773     5.218     5.626     6.157     31,89      32,21      32,80    857        1.472     1.885     3.827      48,07   

Bloomberg e Economát ica                                                                                   Fontes : BB - Banco de Investimento , Bloomberg e Economát ica                                                                                   

10.924     

38,44   

3.060    15.071      26,00     3.706     

3.102      

4.027    23,35     468        215         

3.102     14.088     16.798     1.736     

53.191      53.191      

2.455      26,68   

28.857   

26,72    14.257     1.601        

48.497    

31,41     

23.634  23.634   36.762  10.249   23.634  

13.106      468        

38,41      

33,04     

15,90      22,02     

####

70.794   212.227   

3.102     33,72    

18.628   

34,39    33,06     68.087  

44,43     69,11      

68.087  60.407  

1.344     5.664    

72.984  68.087   28.982  182.710    206.060  

2009 2010E 2011E 2009 2010E 2011E 2009 2010E 2011E 2009 2010E 2011E

Indicadores Financeiros
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Lí quida 
( R$mm)

ROL (R $  mm) EB ITD A  (R$  mm) D  /        
(D+E) 

(%)

LUCR O LÍ QUIDO ( R $  
mm)

M argem Ebitda (%)
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Nome T ipo Cod.

AGR ONEGÓC IOS
BRF Foods ON B RFS3
Cosan ON CSAN3
JBS ON JBSS3
M . Diasbranco ON MDIA3
Marfrig ON MRFG3
M inerva ON BEEF3
Sao M artinho ON SMTO3
SLC Agrico la ON SLCE3
AVIA ÇÃO / LOGÍST ./ TRAN SP .
All Amer Lat UNT N2 ALLL11
CCR Rodovias ON CCRO3
Llx Log ON LLXL3
Embraer ON EMBR3
Gol PN GOLL4
Tam S/A PN TAMM4
BAN COS/SERV. F INANC .
BMF Bovespa ON BVMF3
Bradesco PN BBDC4
Banrisul PNB BRSR6
ItauUnibanco PN ITUB4
Redecard ON RDCD3
Cielo ON CIEL3
BEN S DE CAP ITAL
Iochp-Maxion ON MYPK3
Marcopolo PN POMO4
Randon Part PN R AP T4
Inds Romi ON ROM I3
Weg ON WEGE3
CON TRUÇÃO C IVIL
Cyrela Realty ON CYRE3
Eternit ON ETER3
Gafisa ON GFSA3
PDG Realt ON PDGR3
Rossi Resid ON R SID3
Tecnisa ON TCSA3
CON SUM O / SERVIÇOS
B2W Varejo ON BTOW3
Souza Cruz ON CRUZ3
Grendene ON GRND3
Lojas Americanas ON LAM E4
Lojas Renner ON LREN3
Marisa ON MARI3
Natura ON NATU3
P.Acucar-Cbd PNA PCAR5
Localiza ON R ENT3
ENERGIA
Cemig PN CM IG4
Copel PNB CPLE6
CPFL Energia ON CPFE3
Eletrobras ON ELET3
P AP EL E CELULOSE
Fibria ON FIBR3
Klabin S/A PN KLBN4
Suzano Papel PNA SUZB5
P ET RÓLEO / FERT ILIZ ./ P ETROQ .
Braskem PNA BRKM5
Comgas PNA CGAS5
Fer Heringer ON FHER3

ON PETR3
PN PETR4

OGX Petro leo ON OGXP 3
SAN EAM ENTO
Copasa ON CSMG3
Sabesp ON SBSP3
SIDERURGIA / M INERAÇÃ O
Gerdau PN GGBR4
Gerdau Met PN GOAU4
MMX M iner ON MMXM3
Sid Nacional ON CSNA3

ON USIM3
PNA USIM 5
ON VALE3
PNA VALE5

TELECOM
Net PN NETC4
Telemar N L PNA TMAR5
Telemar PN TNLP4
Telesp PN TLPP4

ON T CSL3
PN TCSL4

Vivo PN VIVO4

Vale

Usiminas

Petrobras

Carte ira Sugerida  para 
M arço  de 2010

Tim Part S/A

2009 2010E 2011E 2009 2010E 2011E 2009 2010E 2011E

Múltiplos

EV 
( R $mm)

 D ivid 
Yield (%) 

R OE (%)P / L EV/  EB ITD A
P / VP   

23.830     0,50 111,80        12,77         9,56          1,50 35,70        10,37         8,36          0,90          11,27          14,98         
13.714       0,00 - 10,65         11,64          1,80 - 7,48          5,65          - 18,51          15,80         
31.657      0,10 101,30       14,34         11,35          1,10 27,40        11,21           9,52          0,80          6,37          7,98          
5.580        0,60 13,80         12,55         10,66         3,50 11,00          13,84         12,35         23,60        22,91         22,89        
10.069      2,50 -            13,10          9,51           1,80 12,18          6,73          5,45          10,25         10,53         12,00         
1.599         0,00 6,10           12,86         9,13           1,50 7,60          6,70          5,49          15,40         10,93         12,41          
2.832        1,00 18,20         22,71         16,84         1,20 8,10           7,78          5,93          6,50          5,77          8,01           
1.817          0,70 141,70       51,72         23,17         1,80 23,90        9,47          7,73          1,40           9,35          11,72          

14.940      0,40 303,40     44,59        30,00        2,90 11,80          10,06         8,64          0,80          19,24         22,05        
20.820     3,70 25,80        19,38         16,97         6,20 10,80         8,93          7,82          22,00        35,63        39,10         
5.526        0,00 (115,50)      -            -            5,80 (106,60)     (43,22)      (107,66)     (4,90)          - 0,90          
6.914         2,20 7,70          29,67        13,87         1,50 5,40          9,01           7,52          17,80         9,08          13,93         
6.014         0,00 6,80          11,16           9,87          2,10 13,50         5,54          4,50          30,20        16,10          17,39         
4.680        0,60 -            13,88         19,71          2,50 4,35          3,25          2,95          105,32      13,38         16,21          

20.456     2,40 27,90        16,65         13,81          1,20 22,50        14,60         12,62         4,50          7,10           8,25          
95.385     2,70 14,00         11,33          9,75          2,50 - -            -            19,20         20,46        21,04         
5.851         3,90 11,10           9,17           7,27          1,80 - -            -            15,90         17,85         18,55         

147.666    2,40 17,30         12,78         10,64         3,30 - -            -            19,90         23,43        23,63        
21.082      3,30 14,00         14,03         13,46         29,20 12,00         8,91           8,82          193,90      168,44      153,66      
22.528     4,50 13,60         14,00         12,50         26,80 9,00          8,58          7,74          178,30      607,00     514,20      

1.785         1,60 21,90         12,16          9,32          2,70 12,00         6,87          5,71           11,40          19,99         22,72        
2.360        4,80 11,00          11,78          9,58          2,40 11,90          9,17           8,02          18,90         19,00         19,80         
2.381         3,00 18,00         13,21          10,95         2,50 9,60          5,72          4,54          15,70         15,70         19,90         
1.661          1,90 68,80        17,07         9,29          1,40 54,10         16,62         11,62          1,90           10,66         17,49         

10.953      2,70 20,70        16,76         13,85         4,70 13,80         10,71          8,60          23,20        25,15         24,22        

11.069       0,90 -            11,13           8,95          2,90 11,53          9,38          7,58          22,00        18,87         20,27        
686           8,80 8,40          8,28          7,47          1,60 4,60          4,81           4,40          19,60         23,07        21,55         
5.951         0,80 17,20         8,82          7,79          1,80 13,10          7,77          6,68          9,20          18,93         21,04         
6.645        0,00 16,40         10,53         7,60          2,10 20,40        9,20          6,66          11,50          18,42         21,47         
4.468        1,10 -            10,19          7,24          1,80 19,99         18,18          15,61          10,90         11,80          12,50         
1.821          1,30 -            6,50          5,30          1,60 14,35         9,97          8,11            13,00         16,60         18,10          

4.868        0,30 110,60       29,94        22,47        16,40 14,30         8,85          7,15           19,30         43,49        42,78        
17.825      7,80 11,90          13,20         12,17          9,80 8,30          9,34          9,10           78,30        49,20        53,90        
2.012         4,50 11,00          9,50          8,80          1,80 13,00         4,55          4,09          18,60         17,70         16,10          
10.414       0,40 74,30        35,04        24,75        24,30 12,10          9,05          7,30          40,00        54,45        53,30        
4.948        1,10 25,20        19,30         14,70         6,40 13,40         13,26         10,47         24,40        20,50        24,00        
2.772        1,00 14,40         16,28         13,33         4,10 6,90          8,47          7,56          20,00        20,43        22,12         
15.328      4,00 22,80        19,60         17,40         13,30 15,70         12,80         11,69          60,00        106,40      84,80        
18.358      0,80 26,50        20,27        16,22         2,30 13,50         9,47          7,79          9,00          10,03         11,50          
4.847        0,80 37,40        12,50         12,30         6,20 7,60          8,02          6,89          16,80         37,60        29,80        

23.587     5,10 10,50         9,52          8,31           1,80 6,10           5,22          4,78          18,10          17,87         18,88         
10.012       4,40 9,90          10,22         9,18           1,10 5,80          5,43          4,89          11,60          11,27          11,25          
23.368     7,10 13,20         12,13          11,04          3,40 8,30          7,29          6,70          25,30        28,23        29,41         
40.668     50,10 -            9,90          8,09          0,30 10,25         7,63          6,62          (1,25)          3,15           3,77          

25.154      0,00 23,00        21,92         16,44         1,80 16,20         8,43          7,67          5,60          9,58          9,73          
7.694        2,60 14,40         20,37        16,62         2,10 10,00         8,17           7,35          13,90         9,65          9,29          
11.215        3,20 7,20          12,74         10,45         1,70 10,00         7,73          7,04          20,00        11,81           12,08         

17.072      0,00 7,90          59,77        23,69        1,40 5,80          8,88          7,01           19,30         5,90          2,70          
5.359        6,90 11,10           9,80          10,21          3,30 6,20          5,09          4,49          28,80        40,70        42,50        
928           0,00 8,70          13,29         8,71           1,70 178,50      5,98          5,08          20,10         7,38          12,67         

2,60 12,60         11,49          10,24         2,20
2,90 11,10           10,29         9,17           2,00

46.087     0,00 5.103,60   570,00     -            5,80 (225,70)    (395,34)    (1.905,77) 0,10           (1,19)           (5,34)         

4.084        5,50 -            5,55          5,21           0,70 4,10           4,01           3,97          14,35         12,49         11,16           
12.707      5,60 -            9,70          8,60          0,70 4,69          4,57          4,19           12,20         7,84          8,42          

44.452     1,00 36,90        7,66          5,77          2,00 19,00         6,20          5,63          6,10           16,00         18,00         
23.690     1,30 38,00        10,96         9,59          1,60 14,00         4,18           2,98          4,50           -  - 
7.902        0,00 (17,60)       145,65      41,49         -14,60 (11,20)        41,76         17,74         - 18,46         19,15          

64.959     1,10 16,20         15,12          11,30          9,20 12,60         11,32          9,43          47,20        38,00        38,00        
1,40 18,40         13,33         9,34          1,80
1,50 18,10          13,30         9,32          1,80
1,80 25,20        17,84         12,48         3,00
2,10 21,50         15,53         10,87         2,60

8.616         0,00 11,20          14,42         12,35         2,20 7,20          5,81           5,04          21,00         13,80         13,93         
37.096     7,20 (24,90)      8,85          7,93          1,30 6,20          3,46          3,28          (6,30)         11,30          14,37         
36.693     6,50 (32,50)      9,30          8,60          1,50 6,30          3,42          3,25          (5,50)         14,67         15,61          
19.773      7,80 10,00         8,75          8,33          1,90 3,80          3,30          3,19           21,60         22,49        22,92        

0,00 78,10         31,55         17,01          2,10
2,20 55,90        22,41         12,08         1,50

23.000     4,40 24,30        12,57         9,72          1,90 4,90          4,09          3,74          8,40          13,17          15,61          
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5,36          30.370     15,80         9,79          

2,60          5,20          8,48          3,85          4,88          15.501       4,18           

17,31          15,19          

16,20         13,50         14,90         8,29          

14,00         8,80          6,00          

10,70         

5,60          18,20         6,00          6,90          408.809   

304.583   12,89         
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V ariação  ( % ) Variação das cotações de fechamento do dia, mês, ano e 12 meses. 

M áxima 52  sem Maior cotação da ação, observada nas últ imas cinqüenta e duas semanas. 

M í nima 52  sem Menor cotação da ação, observada nas últ imas cinqüenta e duas semanas.

V o l .  2 1d  M d  M óvel ( R $ mil ) Média móvel em R$ (mil) do volume negociado nos últ imos 21 pregões. 

Últ ima Co t ação   ( R $ ) Cotação do últ imo negócio realizado com o papel.

Preço  Po t encial ( R $ ) Os preços em negrito são projetados pelo BB BI, com base na metodologia do f luxo de caixa descontado.

Os demais preços são médias de mercado.

Pot encial de V alo rização  ( %) Razão entre o preço potencial e a últ ima cotação. 

Free F loat  (%) Percentual das ações em poder do mercado

V alo r de M ercado  ( R$ mm) Cotação de fechamento vezes número total de ações, em milhões de reais.

Dí vida Lí quida ( R $ mm) Dívida Total menos as Disponibilidades, apurados no últ imo resultado f inanceiro divulgado.

D /  ( D  + E)   ( %) Razão entre Dívida Total e Dívida Total mais Patrimônio Líquido.

EV   ( R$ mm) Valor de Mercado mais Dívida Líquida.

Dividend  Y ield  ( %)

( E) Estimativa. 

P/ L Preço sobre o Lucro. Indica quantas vezes o preço da ação está acima ou abaixo do lucro anual por ação.

M argem EB ITDA Relação entre o EBITDA e a Receita Operacional Líquida.

RPL Retorno sobre o Patrimônio Líquido. Razão entre o Lucro Líquido e o Patrimônio Líquido.

ROL Receita Operacional Líquida.

EB ITDA Lucro antes dos juros, impostos, depreciação e amort ização.

Retorno com dividendos. Soma de dividendos pagos por ação em relação ao preço do papel, apurado nos

últ imos 252 dias.

Glossário 
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Administração 
  

Diretor-Gerente 
   José Maurício Pereira Coelho 
  

  

  
  

  
acoes@bb.com.br 
  

  

  

Equipe de Pesquisa 
  

Gerente - Marianna Waltz - CNPI  
  

Renda Variável 
  

Agronegócios 
   Mariana Marcolin Peringer - CNPI  

   Jane Lima - CNPI  
  

Bancos 
   Nataniel Cezimbra - CNPI 
  

Bens de Capital, Logística e Transportes 
   Fernanda Marques - CNPI 
   Victor Penna - CNPI 
  

Construção Civil e Materiais de Construção 
   Henrique Koch - CNPI 
  

Consumo, Serviços e Small Caps 
   Marianna Waltz - CNPI 
   Mário Bernardes Junior - CNPI 
   Leonardo Nitta - CNPI 
  

Papel e Celulose 
   Antonio Emilio B. Ruiz - CNPI 
  

Petróleo e Gás 
   Nelson Rodrigues de Matos - CNPI 
  

Petroquímico 
   Nelson Rodrigues de Matos - CNPI 
 

Saneamento 
   Letícia Soares Campos - CNPI 
  

Siderurgia e Mineração 
   Antonio Emilio B. Ruiz - CNPI 
  

Telecom 
   Leonardo Nitta - CNPI 
  

Renda Fixa e Estratégia de Mercado 
  Hamilton Moreira Alves - CPA20 
   Ney Fukuy Katayama - CPA20 
  

  

  
  

marianna@bb.com.br 
  

  
  

  
marianaperinger@bb.com.br 
janelima@bb.com.br 
  

  
nataniel.cezimbra@bb.com.br 
  

  
fernandamarques@bb.com.br 
victor.penna@bb.com.br 
  

  
hkoch@bb.com.br 
  

  
marianna@bb.com.br 
mariobj@bb.com.br 
leonardo.nitta@bb.com.br 
  

  
antonioemilio@bb.com.br 
  

  
nelsonrodriguesmatos@bb.com.br 
  

  
nelsonrodriguesmatos@bb.com.br 
  

  
leticia-soares@bb.com.br 
  

  
antonioemilio@bb.com.br 
  

  
leonardo.nitta@bb.com.br 
  

  
hmoreira@bb.com.br 
neykatayama@bb.com.br 
  

  

Equipe de Vendas 
  
Atacado dimec.divat@bb.com.br 
  
Gerente - Cleber Aguiar - CPA20 
  

      Erick Rodrigues - CPA20 
      Kate O. Mastroianni Dela Corte - CPA20 
      Maurício Oliveira Guimarães - CPA20 
      Pedro Mendes Rauber - CPA20 
      Thiago Cogo Pires - CPA20 
      Wagner Silveira Neustaedter - CPA20 
  
Varejo  acoes@bb.com.br 
  
  

Gerente - Marconi Maciel - CPA20 
  
  

Distribuição e varejo 
    Mário Francisco D’Amico - CPA20 
     Márcio Carvalho José - CPA20 
  
BB Securities 

  
7th Floor, 16 St. Martin’s Le Grand 

London EC1A4NA - UK 
   +44 207 7960836 (facsimile) 

  
Managing Director 
     Eduardo Nascimento +44 (207) 3675801 
  
Deputy Managing Director 
     Leonardo Loyola +44 (207) 3675802 
  
Head of Capital Markets 
     Boris Skulczuk +44 (207) 3675831 
  
Sales 
    João Paulo Loyola +44 (207) 3675833/32 
    Jorge Bento 
    Renata Kreuzig 
  
Trading 
     Sara Brescini +44 (207) 3675852 
     Bruno Fantasia 
     Alex Freitas +44 (207) 3675842 
  
Research 
     Paul Hollingworth +44 (207) 3675851 
  
Private Clients 
     Newton Tanaka +44 (207) 3675807 
     Marina Castro  

  
Banco do Brasil Securities LLC 

  
600 Fifth Avenue, 3rd floor 

New York City, NY 10020 - USA 
(Member: NASD/SIPC/NFA) 

  
Managing Director 
     Gustavo Sousa                     +1 (212) 6267206 
  
Institutional Sales 
     Charles Langalis     +1 (212) 
6267206 
  
Sales Trader 
     Daniela Valle     +1 (212) 
6267014 
     Cassandra Voss     +1 (212) 
6267048 

Este relatório foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informações e opiniões aqui contidas foram consoli-
dadas ou elaboradas com base em informações obtidas de fontes, em princípio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o 
BB-BI não declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informações sejam imparciais, precisas, comple-
tas ou corretas. Todas as recomendações e estimativas apresentadas derivam de nosso julgamento e podem ser 
alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em função de mudanças que possam afetar as projeções da empre-
sa. Este material tem por finalidade apenas uma oferta ou solicitação de oferta para comprar ou vender quaisquer 
títulos e valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros.  É vedada a reprodução, distribuição ou publicação 
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade. O(s) responsável(is) pela elaboração deste relatório 
declara(m) que: 
- As análises refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a(s) empresa(s) em questão e foram 
realizadas de forma independente e autônoma, inclusive em relação ao BB-Banco de Investimento S.A, instituição à 
qual o analista está vinculado; 
- Não é remunerado por serviços prestados ou possui relações comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste 
relatório ou pessoa natural ou jurídica, fundo ou universidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse 
dessa(s) empresa(s); 
- Sua remuneração é fixa e não está, direta ou indiretamente, relacionada a recomendações específicas ou atrelada à 
precificação de quaisquer dos valores mobiliários emitidos pela empresa(s) 
analisada(s), ou às receitas provenientes dos negócios e operações financeiras realizadas pelo BB-Banco de Investi-
mento S.A; 
- Não é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliários de emissão da(s) empresa(s) analisada(s) que represen-
tam 5% ou mais de seu patrimônio pessoal, (nem) está envolvido na aquisição, alienação e intermediação de tais 
valores no mercado; 
- Não mantém vínculo com pessoa natural que atue na(s) empresa(s) analisada(s) neste relatório; 
- De acordo com o BB-Banco de Investimento S.A.: 
   1 - A instituição não é remunerada por serviços prestados nem possui relações com a(s) empresa(s) analisada(s) 
neste relatório ou com pessoa natural ou jurídica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mes-
mo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por serviços prestados 
ou possuir relações comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatório, ou com pessoa natural ou jurídica, 
fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); 
    2 - A instituição não possui participação acionária direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) 
empresa(s) analisada(s), mas poderá adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliários da empresa(s) no mercado; o 
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participação acionária direta ou indireta, igual ou superior a 1% do 
capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderá adquirir, alienar e intermediar valores mobiliários da(s) empresa
(s) no mercado. 

    

BB-Banco de Investimento S.A. • BB-BI 
Rua Senador Dantas, 105 - 36º andar 

Rio de Janeiro RJ - Brasil 
Tel. (21) 38083625 Fax (21) 38083355 

  


