£ BBINVESTIMENTOS

Sao Paulo 24 de

marcgo de 2010

Ultima
Cotacgao
Nome Tipo Cod. (R$)
Ibovespa IBOV 68.913
Dow Jones Index DJIA 10.836
AGRONEGOCIOS
BRF Foods ON BRFS3 44,31
Cosan ON CSAN3 22,33
JBS ON JBSS3 8,06
M . Diasbranco ON MDIA3 4541
M arfrig ON MRFG3 19,49
Minerva ON BEEF3 7,64
Sao Martinho ON SMTO3 16,65
SLC Agricola ON SLCE3 15,36
AVIAGCAO/LOGIST./ TRANSP.
All Amer Lat UNT N2 ALLL™M 16,32
CCR Rodovias ON CCRO3 40,51
LixLog ON LLXL3 8,35
Embraer ON EMBR3 10,68
Gol PN GOLL4 22,20
Tam S/A PN TAMMA4 28,93
BANCOS/SERV. FINANC.
BMF Bovespa ON BVMF3 152
Bradesco PN BBDC4 30,77
Banrisul PNB BRSR6 “%,62
ItauUnibanco PN ITUB4 36,50
Redecard ON RDCD3 3125
Cielo ON CIEL3 16,94
BENS DE CAPITAL
lochp-M axion ON MYPK3 27,70
Marcopolo PN POMO4 7,66
Randon Part PN RAPT4 13,91
Inds Romi ON ROMI3 2,89
Weg ON WEGE3 18,05
CONTRUGAO CIVIL
Cyrela Realty ON CYRE3 2145
Eternit ON ETERS3 8,22
Gafisa ON GFSA3 2,75
PDG Realt ON PDGR3 16,00
RossiResid ON RSID3 13,32
Tecnisa ON TCSA3 9,80
CONSUMO/SERVICOS
B2W Varejo ON BTOW3 36,83
Souza Cruz ON CRUZ3 61,00
Grendene ON GRND3 8,92
Lojas Americanas ON LAME4 2,72
Lojas Renner ON LREN3 40,55
Marisa ON MARI3 15,60
Natura ON NATU3 35,15
P .Acucar-Cbd PNA PCARS5 58,75
Localiza ON RENT3 19,08
ENERGIA
Cemig PN CMIG4 30,00
Copel PNB CPLE6 37,07
CPFL Energia ON CPFE3 35,90
Eletrobras ON ELET3 2577
PAPEL E CELULOSE
Fibria ON FIBR3 38,51
Klabin S/A PN KLBN4 5,50
Suzano Papel PNA sSuzB5 23,65
PETROLEO/FERTILIZ./PETROQ.
Braskem PNA BRKM5 13,03
Comgas PNA CGAS5 34,71
Fer Heringer ON FHER3 10,50
Petrobras ON PETR3 40,30
PN PETR4 36,09
OGX Petroleo ON OGXP3 6,53
SANEAMENTO
Copasa ON CSMG3 25,00
Sabesp ON SBSP3 30,81
SIDERURGIA/MINERAGAO
Gerdau PN GGBR4 26,67
Gerdau M et PN GOAU4 33,09
MM X Miner ON MMXM3 13,40
Sid Nacional ON CSNA3 69,60
Usiminas ON usim3 56,61
PNA USIM 5 56,50
vale ON VALE3 55,70
PNA VALES 48,50
TELECOM
Net PN NETC4 22,51
TelemarN L PNA TMARS5 50,20
Telemar PN TNLP4 3190
Telesp PN TLPP4 38,20
Tim Part S/A ON TCSL3 6,94
PN TCSL4 4,93
Vivo PN VIVO4 48,00
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Indicadores Financeiros
LUCRO LiQUIDO (R $ Divida D/

ROL (R$ mm) EBITDA (R$ mm) M argem Ebitda (%)
mim) Liquida (D+E)

Nome Tipo Cod. 2009 2010E 201E 2009 2010E 201E 2009 2010E 2011E 2009 2010E 20M1E (R$mm) (%)
AGRONEGOCIOS
BRF Foods ON BRFS3 5.906 23659 26557 681 2208 2849 428 971 1073 ©o 2298 1981 4554  40M
Cosan ON  CSAN3 10.942 5.6 16.990 . 1833 2425 - 209 W27 678 798 762 4644 5391
JBS ON  JBSS3 3430 49744 53923 1285 2823  3.324 3.75 568 6% 29 151 1479  ©930 5168
M. Diasbranco ON  MDIA3 2.348 2.345 2627 472 403 452 2009 720 17,20 346 403 02 435 2560
Marfrig ON  MRFG3 9723 254 18726 827 1496 1848 8,51 9,20 9,87 478 542 692 338 .
Minerva ON  BEEF3 2,602 298 3.300 85 239 291 7.1 8,8 8,80 81 77 07 799 69,90
Sao Martinho ON  SMTO3 828 1188 1343 354 364 478 4274 3200 3559 72 88 B3 953 40,2
SLC Agricola ON  SLCE3 597 696 887 80 192 235  B37 2759 2649 1 02 03 318 364
AVIAGAO/LOGIiST./TRANSP.
All Amer Lat UNTN2 ALLL1 2472 3.266 3.808 1291 1485 1730 5223 4548 4543 32 1485 780 2026 5466
CCR Rodovias ON  CCRO3 3.089 3.602 4029 1905 2332 2662 6165 6476 66,07 635 o7 1039 2939 6374
LixLog ON  LLXL3 P ® 15 (64) (128) (51 (46348) (78331 (44,70) (49)  (209)  (®B8)  (257) BAT
Embraer ON EMBR3 08B 8.759 8.245 1567 767 90 1070 8,76 115 895 40 502 (815) 4165
Gol PN  GOLL4 5.993 660 7.242 523 1087 1335 873 642 843 858 465 525 B5 3569
Tam S/A PN TAMM4 9610 10844 1554 1076 1439 1587 18  B27  B73 1055 30 223 299 B,
BANCOS/SERV. FINANC.
BMF Bovespa ON BVMF3 1503 1888 2276 975 1401 1621 64,90 7422 7123 881  14% 1684  (2639) 006
Bradesco PN  BBDC4 - 48448 5391 - - - - - . 802  90® 10582 B -
Banrisul PNB  BRSR6 - 4372 - . . - . . - 541 633 762 - .
tauUnibanco PN ITUB4 - 65345 72069 . . - . . - 0067 12722 15346 - .
Redecard ON  RDCD3 2423 3.240 3455 1626 2366  2.390 67,1 7302 69,7 1395 1495 1636 56 2063
Cielo ON  CIEL3 3.445 4.036 4529 2263 2627 2909 6570 650 6424 1534 2627 1881 (54) -
BENS DE CAPITAL
lochp-Maxion ON  MYPK3 138 195 2288 %0 260 3B 062 BS56 1366 55 96 B2 471 5737
Marcopolo PN POMO4 2.058 2.703 3.080 85 257 204 8,97 9,52 9,55 B7 257 73 750 6340
Randon Part PN RAPT4 2470 2.894 3276 301 4% 524 ©8  ®39 1599 B9 4% 221 85 49,60
Inds Romi ON ROMB 475 633 779 29 100 u3 613 580 B35 B 100 B7 697 5749
Weg ON  WEGE3 4211 4734 5.356 8L 1023 1274 028 2161 2378 548 1023 688 (255) 44,21
CONTRUGAO CIVIL
Cyrela Realty ON  CYRE3 416 5241 6347 960 1180 1460 2326 2251 2300 679 799 992 2009 B,
Etenit ON  ETER3 582 669 732 3 3 56 2121 2133 2131 73 90 100 (49) 783
Gafisa ON  GFSA3 3.022 3.979 4644 494 765 891 1,36 024 1920 21 4% 515 1698 57,31
PDG Realt ON PDGR3 1984 3.207 4379 352 722 998 w73 2190 2278 338 61 825 407 3387
Rossi Resid ON RSID3 1508 1645 1832 224 246 286  #82 94 1562 %o 246 180 939 .
Tecnisa ON TCSA3 754 1085 1334 7 183 225 683 683 1683 "3 83 204 397 .
CONSUMO/SERVIGOS
B2W Varejo ON BTOW3 3.793 4593 5560 426 550 681 122 198 225 48 3 88 809 85,18
Souza Cruz ON  CRUZ3 5.793 5.839 6192 2026 1908 1960 34,97 3268 3165 1485 141 1459 (822) 10,09
Grendene ON  GRND3 1456 1623 1757 78 442 492 ©26 2726 2797 272 442 325 (664) 819
Lojas Americanas ~ ON  LAME4 8.335 9.006 0771 108 151 1426 ©®  R78  B24 52 261 365 1645 9102
Lojas Renner ON LREN3 2.364 2484 3.151 357 373 472 50 502 199 0 373 255 6 3494
Marisa ON  MARB 1498 1776 2025 278 327 367 853 843 18,0 “1 53 85 (06) 26,9
Natura ON  NATU3 4242 5181 5655 1008 1197 131 2377 230 238 684 197 752 204 3810
P Acucar-Chd PNA  PCARS5 23254 31281  37.47 1365 1939 2357 587 6,20 6,35 502 687 898 1781 38,61
Localiza ON RENT3 1821 2320 28% 647 605 704 3556 2607 2498 02 605 276 1079 7165
ENERGIA
Cemig PN CMIG4 1705 1708 B804 4038 4521 4931 3450 3558 3572 1861 2072 2238 6868 52,36
Copel PNB  CPLES 5617 5.867 6385 1739 1844 2046 3095 3143 3204 1026 1026 1162 (51 15,93
CPFL Energia ON  CPFE3 10.566 11407 098 2776 3205 3489 2628 2809 2884 1286 1451 1588 6.40 60,09
Eletrobras ON  ELET3 21479 21046 24436 3969 5327 644 1848 2531 254  (609) 2627 3322  10.084 -
PAPEL E CELULOSE
Fibria ON FBR3 6.000 7.286 7805 1570 2982 3280 268 4093 42,03 558 986 181 7.B4 5241
Klabin S/A PN KLBN4 2.960 331 3636 747 942 1046 2524 2846 2878 333 269 287 2569 6594
Suzano Papel PNA  SUZB5 3.953 438 4.487 1021 1452 1593 2582 3361 3550 878 590 666 3966 5972
PETROLEO/FERTILIZ./PETROQ.
Braskem PNA  BRKMS 5248  #579 5003 2349 1923 2437 540 BO 824 o7 1923 58 6630 67,30
Comgas PNA  CGAS5 3.884 3.525 4133 833 1052 192 2144 2986 2885 368 1052 557 1456 56,33
Fer Heringer ON  FHER3 3.2 3.367 3.760 5 155 83 0% 461 486 60 34 50 49 6590
Petrobras S: gggi 182710 206060 212227 60407 68087 72984 33,06 3304 3439 28982 68087 68087 70794 3844
0GX Petroleo ON O0GXP3 - . 379 ew) (117) (24) . . (6:39) 1 238 50  (7.338) -
SANEAMENTO
Copasa ON CSMG3 2242 2283 2345 995 108 1027 4437 4460 4381 572 108 530 121 #H#s#
Sabesp ON  SBSP3 6.722 7215 7797 27 2781 3030 4035 3855 3886 1342 2781 1053 5688 #####
SIDERURGIA/MINERAGAO
Gerdau PN  GGBR4 26540 3562 38281 2701 7.0  7.897 08 2039 2063 1R2  7.70 5967 9751 4396
GerdauMet PN GOAU4 26540 3125 35589 2658 5662 7939 10,02 B9 2231 374 967 935 10859 6508
MMX Miner ON  MMXM3 362 936 148 (470) 189 445 (80,03) 2021 3140 (21) 30 29 1564 12135
Sid Nacional ON  CSNA3 0.978 “9TW 543 4377 5736 6888 3987 3845 4164 2599 5736 492  ¥.221 7227
Usiminas P%"L 3?"‘:"35 0924 1088 6798 1736 3102 5664 590 2202 3372 1344 302  3.02 2455 2668
Vale Pcm y;LLEé 48.497 531901 53191 18628 23634 36762 3841 4443 69,11 10249 23634 23634 28857  ####
TELECOM
Net PN NETC4 4615 5.379 6039 1242 1484 171 2693 2759 2833 736 532 618 1183 3853
Telemar N L PNA  TMARS 2082 31276 32608  7.371 072 11323 2472 3425 3473  (595) 1538 1820 24251 76,2
Telemar PN TNLP4 20881 31505 32764 7.3 10722 11282 2448 3403 3443  (436) 11996 1505 2378 7891
Telesp PN TLPP4 5796 15969  $©334 5844 5991 6.90 3699 3752 37,89 273 2326  2.359 1242 2593
Tim Part SIA S: Ig ;_'f BO6 U257 6071 3060 3706 4027 2335 2600 2672 215 468 468 1601 3141
Vivo PN VIVO4 6363 77469 18773 5218 5626 667 3189 3221 3280 857 1472 1885 3827 48,07
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Multiplos
= Divid P/L o vp EV/ EBITDA ROE (%)
(R$mm)  Yield (%)
Nome Tipo Cod. 2009  2010E  2011E 2009  2010E  2011E 2009  2010E  201E
AGRONEGOCIOS
BRF Foods ON BRFS3 23.830 0,50 M80 ©,77 9,56 150 35,70 10,37 8,36 0,90 127 .98
Cosan ON  CSAN3 BIH 0,00 B, 10,65 164 180 - 748 5,65 - 8,51 15,80
JBS ON  JBSS3 31657 0,0 10130 34 135 110 27,40 121 9,52 0,80 6,37 7,98
M. Diasbranco ON  MDIA3 5.580 0,60 B,80 2,55 1066 350 1,00 18,84 2,35 23,60 22,91 22,89
Marfrig ON  MRFG3 10.069 2,50 - 13,0 951 180 ©,8 6,73 545 0,25 0,53 2,00
Minerva ON  BEEF3 1599 0,00 6,0 2,86 9,13 150 7,60 6,70 549 5,40 0,93 2,41
Sao Martinho ON  SMTO3 2832 100 18,20 22,71 6,84 120 8,10 7.78 593 6,50 577 8,01
SLC Agricola ON  SLCE3 1817 0,70 %170 5172 23,17 180 23,90 947 7.73 140 9,35 172
AVIAGAO/LOGIST./TRANSP.
All Amer Lat UNTN2 ALLL1 14.940 0,40 303,40 44,59 3000 290 180 10,06 8,64 0,80 0,24 22,05
CCR Rodovias ON  CCRO3 20.820 3,70 25,80 9,38 697 620 10,80 8,93 7,82 22,00 35,63 39,10
LixLog ON  LLXL3 5.526 0,00 (115,50) - B 5,80 (106,60)  (4322)  (107.,66) (4,90) B 0,90
Embraer ON EMBR3 691 2,20 7,70 20,67 8,87 150 5,40 9,01 7,52 7,80 9,08 13,93
Gol PN  GOLL4 6.0% 0,00 6,80 16 987 20 8,50 554 4,50 30,20 6,0 7,39
Tam S/A PN TAMM4 4680 0,60 - 13,88 0971 250 435 325 2,95 105,32 8,38 6,21
BANCOS/SERV. FINANC.
BMF Bovespa ON BVMF3 20.456 2,40 27,90 6,65 B81 120 2250 1,60 2,62 450 7.0 8,25
Bradesco PN  BBDC4 95.385 2,70 1,00 133 975 250 - - - 0,20 20,46 2104
Banrisul PNB  BRSR6 5851 3,90 10 9,17 727 180 . . . 5,90 7,85 18,55
tauUnibanco PN ITUB4 %7.666 2,40 7,30 ©,78 064 330 . . . 9,90 2343 2363
Redecard ON  RDCD3 21082 3,30 1,00 4,03 B46 2920 2,00 8,91 8,82 193,90 168,44 53,66
Cielo ON  CIEL3 22528 450 8,60 14,00 250 2680 9,00 8,58 7,74 7830 607,00 5,20
BENS DE CAPITAL
lochp-Maxion ON  MYPK3 1785 160 2190 ©,% 932 270 2,00 6,87 5,71 140 0,99 2272
Marcopolo PN POMO4 2.360 4,80 1,00 178 958 240 190 9,17 8,02 8,90 0,00 19,80
Randon Part PN RAPT4 2381 3,00 18,00 13,21 095 250 9,60 572 4,54 5,70 5,70 19,90
Inds Romi ON ROMB 1661 190 68,80 7,07 9,29 140 54,10 16,62 162 190 0,66 17,49
Weg ON  WEGE3 10.953 2,70 20,70 6,76 B85 470 8,80 0,71 8,60 2320 25,56 2422
CONTRUGAO CIVIL
Cyrela Realty ON  CYRE3 11069 0,90 . nB 895 2,90 153 9,38 7,58 22,00 8,87 2027
Etenit ON  ETER3 686 8,80 8,40 8,28 747 160 4,60 4,81 4,40 19,60 23,07 2155
Gafisa ON  GFSA3 5.951 0,80 7,20 8,82 7.79 180 B,0 777 6,68 9,20 18,93 2104
PDG Realt ON PDGR3 6.645 0,00 6,40 10,53 760 20 20,40 9,20 6,66 150 8,42 2147
Rossi Resid ON RSID3 4.468 110 - 10,9 7.24 180 0,99 18,18 15,61 10,90 180 2,50
Tecnisa ON TCSA3 1821 130 - 6,50 5,30 160 %35 9,97 8,11 3,00 6,60 18,10
CONSUMO/SERVIGOS
B2W Varejo ON BTOW3 4868 0,30 110,60 20,04 2247 6,40 %,30 8,85 7.5 0,30 43,49 42,78
Souza Cruz ON  CRUZ3 17.825 7.80 190 13,20 27 980 8,30 9,34 9,10 78,30 4920 53,90
Grendene ON  GRND3 201 4,50 1,00 9,50 8,80 180 3,00 4555 4,00 8,60 7,70 6,10
Lojas Americanas ~ ON  LAME4 044 0,40 74,30 35,04 2475 2430 2,0 9,05 7,30 40,00 54,45 53,30
Lojas Renner ON LREN3 4948 110 2520 9,30 %70 640 8,40 18,26 047 24,40 20,50 24,00
Marisa ON  MARB 2772 100 1,40 6,28 B33 40 6,90 847 7,56 20,00 2043 2212
Natura ON  NATU3 15.328 4,00 22,80 19,60 740 B30 5,70 2,80 169 60,00 106,40 84,80
P Acucar-Chd PNA  PCARS5 18.358 0,80 26,50 2027 622 230 8,50 947 7,79 9,00 0,03 150
Localiza ON RENT3 4.847 0,80 37,40 2,50 230 620 7,60 8,02 6,89 6,80 37,60 29,80
ENERGIA
Cemig PN CMIG4 23587 50 0,50 9,52 831 180 6,0 522 478 8,0 7,87 18,88
Copel PNB  CPLES 0012 4,40 9,90 10,22 9,8 110 5,80 543 4,89 160 127 125
CPFL Energia ON  CPFE3 23368 7.0 B,20 ©,13 104 340 8,30 7.29 6,70 2530 2823 29,41
Eletrobras ON  ELET3 40.668 50,10 - 9,90 809 030 0,25 763 6,62 (125) 3,5 3,77
PAPEL E CELULOSE
Fibria ON FBR3 25.154 0,00 23,00 2192 6,44 180 6,20 843 7,67 5,60 9,58 9,73
Klabin S/A PN KLBN4 7.694 2,60 1,40 20,37 662 20 10,00 8,17 7,35 1,90 9,65 9,29
Suzano Papel PNA  SUZB5 1215 3,20 7,20 ©,74 1045 170 10,00 7.73 7,04 20,00 181 2,08
PETROLEO/FERTILIZ./PETROQ.
Braskem PNA  BRKMS 7.072 0,00 7,90 59,77 23,69 140 5,80 8,88 7,01 0,30 5,90 2,70
Comgas PNA  CGAS5 5.359 6,90 10 9,80 021 330 6,20 5,09 4,49 28,80 40,70 42,50
Fer Heringer ON  FHER3 928 0,00 8,70 13,29 871 170 178,50 598 5,08 20,0 7,38 2,67
Petrobras ON  PETR3 408.809 280 .60 149 024 220 6,90 6,00 5,60 18,20 7,31 15,1
PN PETR4 2,90 10 10,29 917 200
0GX Petroleo ON O0GXP3 46.087 0,00 510360 570,00 - 5,80 (225,70)  (39534) (1905,77) 0,0 (19) (5:34)
SANEAMENTO
Copasa ON CSMG3 4.084 5,50 . 555 521 070 40 4,01 397 %35 2,49 16
Sabesp ON  SBSP3 ©.707 5,60 . 9,70 860 0,70 4,69 457 4,9 2,20 7,84 8,42
SIDERURGIA/MINERAGAO
Gerdau PN  GGBR4 44452 100 36,90 7,66 577 2,00 9,00 6,20 563 6,0 6,00 18,00
GerdauMet PN GOAU4 23.690 130 38,00 10,96 9,59 160 %,00 418 2,98 4550 - -
MMX Miner ON  MMXM3 7.902 0,00 (7.60)  ¥585 4149 460 (1120) 4176 7,74 . 8,46 0,15
Sid Nacional ON  CSNA3 64.959 110 6,20 5,12 130 920 2,60 132 943 4720 38,00 38,00
Usiminas ON ~ USIM3 30.370 140 8,40 13,33 9,34 180 5,80 9,79 536 8,80 6,00 1,00
PNA  USIM5 150 8,0 1,30 9,32 180
Vale ON ~ VALES 304.583 180 2520 .84 248 3,00 .90 2,89 8,29 0,70 B,50 6,20
PNA  VALES5 2,0 2150 5,53 087 260
TELECOM
Net PN NETC4 866 0,00 120 n42 235 220 7,20 5,81 504 2100 1,80 13,93
Telemar N L PNA  TMARS 37.096 7,20 (24.90) 8,85 7,93 130 6,20 346 3,28 (6,30) 130 37
Telemar PN TNLP4 36.693 6,50 (32,50) 9,30 8,60 150 6,30 342 325 (5,50) .67 15,61
Telesp PN TLPP4 0.773 7.80 10,00 8,75 8,33 190 3,80 3,30 3,19 2160 2249 2292
Tim Part SIA ON  HIESES 15.501 0,00 78,0 3155 701 20 5,20 418 3,85 2,60 488 8,48
PN TCSL4 2,20 55,90 22,41 2,08 150
Vivo PN VIVO4 23.000 4,40 24,30 2,57 9,72 190 490 4,09 3,74 8,40 B, 15,61
Carteira Sugerida para Fontes : BB - Banco de Investimento , Bloomberg e Economética
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Guia de Acoes

Acoes - Variacao Mensal x Variacao Diaria

15 - Variagdo Mensal
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Glossario
Variagao (%) Variagéo das cotagdes de fechamento do dia, més, ano e 12 meses.
M axima 52 sem Maior cotagdo da agdo, observada nas ultimas cinqienta e duas semanas.
Minima 52 sem Menor cotagdo da agdo, observada nas Ultimas cinglienta e duas semanas.
Vol. 21d Md Mével(R$ mil) Médiamdvel emR$ (mil) do volume negociado nos Ultimos 21pregdes.
Ultima Cotagdo (RS$) Cotagao do ultimo negdcio realizado como papel.
Prego Potencial (R$) Os pregos emnegrito sdo projetados pelo BB Bl, combase na metodologia do fluxo de caixa descontado.
Os demais pregos séo médias de mercado.
Potencial de Valorizagdo (%) Razao entreo prego potencial e a Ultima cotacéo.
Free Float (%) Percentual das agbes empoder do mercado
Valor de Mercado (R$ mm) Cotagdo de fechamento vezes nimero total de agdes, em milhdes de reais.
Divida Liquida (R$ mm) Divida Total menos as Disponibilidades, apurados no ultimo resultado financeiro divulgado.
D/ (D +E) (% Razao entre Divida Total e Divida Total mais Patriménio Liquido.
EV (R$ mm) Valor de Mercado mais Divida Liquida.
Dividend Yield (%) Retorno com dividendos. Soma de dividendos pagos por agdo em relagdo ao pregco do papel, apurado nos
ultimos 252 dias.
(E) Estimativa.
P/L Preco sobre o Lucro. Indica quantas vezes o prego da agéo esta acima ou abaixo do lucro anual por agéo.
Margem EBITDA Relagdo entre o EBITDA e a Receita Operacional Liquida.
RPL Retorno sobre o Patriménio Liquido. Raz&o entre o Lucro Liquido e o Patrimonio Liquido.
ROL Receita Operacional Liquida.
EBITDA Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizag&o.
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Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram consoli-
dadas ou elaboradas com base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o
BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informagdes sejam imparciais, precisas, comple-
tas ou corretas. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam de nosso julgamento e podem ser
alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as projegées da empre-
sa. Este material tem por finalidade apenas uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer
titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugao, distribuigdo ou publicagdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade. O(s) responsavel(is) pela elaboragdo deste relatério
declara(m) que:

- As andlises refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a(s) empresa(s) em questdo e foram
realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A, instituigdo a
qual o analista esta vinculado;

- Nao é remunerado por servicos prestados ou possui relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste
relatério ou pessoa natural ou juridica, fundo ou universidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse
dessa(s) empresa(s);

- Sua remuneragéo é fixa e ndo esta, direta ou indiretamente, relacionada a recomendagdes especificas ou atrelada a
precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos pela empresa(s)

analisada(s), ou as receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pelo BB-Banco de Investi-
mento S.A;

- Néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emisséo da(s) empresa(s) analisada(s) que represen-
tam 5% ou mais de seu patriménio pessoal, (nem) esta envolvido na aquisigdo, alienagdo e intermediagédo de tais
valores no mercado;

- Nao mantém vinculo com pessoa natural que atue na(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério;

- De acordo com o BB-Banco de Investimento S.A.:

1 - A instituicdo ndo é remunerada por servigos prestados nem possui relagdes com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mes-
mo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados
ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica,
fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s);

2 - A instituicdo ndo possui participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da empresa(s) no mercado; o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do
capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa
(s) no mercado.
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