INSTITUTO
NACIONAL DE
INVESTIDORES Abril de 2008

O INI

A comunidade em niameros - 31/03/2008
e A comunidade INI conta com 4.240 associados individuais, 30.133 investidores cadastrados, 348 clubes de
investimento associados, 45 Membros Orientadores, 32 corretoras parceiras, 23 empresas fundadoras e 5
empresas associadas.
Agenda INI, Parceiros, Fundadores e Associados
Cursos e Palestras
e  SP-05/04 - Curso Método INI de investimento em agdes — S&o Paulo
RS - 11/04 — Curso Método INI de investimento em ag¢des — Porto Alegre
SC - 12/04 - Curso Método INI de investimento em agdes — Joinville
RJ - 12/04 — Curso Método INI de investimento em agdes — Rio de Janeiro
SP - 12/04 — Curso Método INI de investimento em ag¢des — S&o Paulo
SP - 12/04 - Curso Tributagéo sobre renda varidvel — Sdo Paulo
DF — 14/04 - Curso Método INI de investimento em a¢des — Brasilia
PR - 15/04 — Workshop Como Avaliar IPO’s pelo método INI - Curitiba
SP - 19/04 — Curso Imposto de Renda para quem investe em agdes e fundos — Campinas
SP - 26/04 — Curso Método INI de investimento em ag¢des — S&o Paulo
RJ - 28/04 — Curso Método INI de investimento em a¢des — Rio de Janeiro
SP - 05/05 - Curso Iniciagdo ao Mercado de Agdes — Sdo Paulo
SP - 10/05 — Curso Método INI de investimento em ag¢des — S&o Paulo
SP - 13/05 - Curso Iniciagdo ao Mercado de Agdes — Campinas
Reunides e eventos de Associados e Fundadores
DF — 10/04 - Banco Itau Holding Financeira — Associado Fundador — Reunido Apimec - DF
SP - 10/04 — TAM — Empresa Associada — Reunido Apimec - SP
MG - 16/04 — Banco ltau Holding Financeira — Associado Fundador — Reuniéo Apimec - MG
RJ - 17/04 - Palestra sobre o setor siderurgico e suas empresas — Rio de Janeiro
PR - 16/04 a 17/04 — EXPOMONEY Curitiba — Palestra do INI
BA - 10/05 - EXPOMONEY-INI DAY em Salvador - Palestras de finangas pessoais, analise
fundamentalista, analise técnica e apresenta¢des de companhias abertas. Participe!
Aconteceu no INI
e Em margo de 2008 o INI, através de seus membros orientadores ministrou 19 cursos e palestras em: S&o Paulo
(4), Rio de Janeiro, Vitéria, Roraima, Maringa, Jaragua do Sul, Porto Alegre, Florianopolis, Ribeirdo Preto,
Brasilia, Aracaju, Campinas (3), Fortaleza e Curitiba. Foram 574 presentes com 212 novos associados.
e O Encontro com o INI, evento promovido pelo BRADESCO, em Ribeirdo Preto teve a participacdo de
aproximadamente 120 investidores.
e A VALE realizou 2 eventos “Encontro com o Investidor”. Em Sao Paulo, com a Localiza, estiveram presentes
175 investidores. Em Campinas, o evento atraiu 150 investidores.
e O INI participou da Expo Money para jovens investidores em S&o Paulo, na cidade universitaria da USP.

1 Disponivel no sitewww.inl.org.br



Informativo INI

o

: = =1 elim e " Yil= ! .-E—, —l-- L™ - | =
'_.J'JL'_;'J'J':J_;__:’.J_J J WIEILaUl O ALCUCS

TEMA DESTA EDICAO: Por que empresas de Crescimento?
Atualizacao da edicao de outubro de 2006.

O 3° principio do INI, Investir em Empresas de Crescimento, quer dizer: “No longo prazo, as companhias
com lucros crescentes tendem a ter cotagdes crescentes”. Isto é verdade? O presente artigo busca
responder esta questao, verificando o que ocorreu com as companhias brasileiras nos ultimos 12 anos.

A logica e a metodologia s&o simples. Verificando a consisténcia e a correlagdo entre os lucros e as
cotagdes, vai-se concluir (ou ndo) se ha fundamento no terceiro principio, tdo amplamente difundido nos
EUA, através da NAIC e em mais 22 paises, através das associagoes locais filiadas a federacdo mundial
de investidores.

Comecemos com empresas que apresentaram queda nos lucros, com alguma consisténcia. Os dados
abaixo sdo ajustados a situagao acionaria atual e foram extraidos da TIB (Tabela de Informagdes Basicas),
disponivel aos associados INI.

Queda consistente nos lucros

Um caso interessante € o da NET. O negdcio, em si, € excelente e quase monopolista, mas pelo enorme
investimento, pela baixa demanda inicial, pelos “gatos” e pela divida contraida, além das crises cambiais
dos ultimos anos da década de 90, a empresa amargou prejuizos recorrentes.

O que se verifica, abaixo, é que a cotagdo ajustada resistiu bem até 1999, mas apds esse periodo veio em
queda livre, com especial aten¢do ao ano de 2002, de forte queda na bolsa e quando a NET assumiu um
prejuizo de mais de R$ 1,12 bi.

No curto prazo, foi possivel multiplicar o capital até 8 vezes em um ano, mas para qualquer pessoa que
tenha comprado mensalmente esta empresa, desde 1996, o patriménio teria sido reduzido

significativamente.

NET 1996 1997 | 1998 [ 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) (30) 90)] (232)]  (526)] (367)[ (700)] (1.125)] (268)] (45) 126 82 1741 5 50,
Ultima Cot. ajust. 131,79 70,96 | 31,43 | 358,87 | 224,16 | 85,25 4,42 9,58 6,42 16,07 24,22 21,68 e

Outro caso que apresentou 0 mesmo comportamento, e por motivos semelhantes, foi o da Light. Veja:

Light 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | Corr
Lucro (R$ mi) 173 324 | 193] (253)] (272)[ (951)[ (1.256)] (48B)| (98)[ 243 [ (150) 1.077] 50 oo
Ultima Cot. ajust. 96,00 | 130,44 | 47,12 | 68,37 | 76,96 | 42,00 | 18,73 | 31,96 | 25,05 | 13,68 | 2051] 27,49] """

A correlagéo entre o lucro e a cotagédo (valor de mercado) é insignificante, nos dois casos. Isso significa
que o lucro e a cotagdo ndo apresentaram qualquer relevancia estatistica que pudesse revelar alguma
relacdo entre eles. Sao variaveis que se comportaram quase que aleatoriamente.

Lucros consistentes, porém sem tendéncia definida.

Ha ainda os casos das empresas que tém lucros consistentes, porém sem qualquer tendéncia definida.
Nesses casos, deve-se esperar que a cotacdo guarde baixa correlagdo com 0s lucros, ou seja, as variaveis
sa0 pouco relacionadas.

Vejamos:
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Globex 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 1121 49,0] 324 43,5 60,0 39,1 35,8 3,3] 52,0 55,5 79,5 89,3 50.3%
Ultima Cot. ajust. 7,47 2,93 1,94 6,86 | 12,95]| 5,57 473 850]| 8,40 9,33] 15,121 31,09 '
Bco da Amazonia 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 40,7 18,8 [ 24,6 743 510 405]| 1706 ] 2929 | 1149 | 2524 | 1672 1798 33.6%
Ultima Cot. ajust. 0,01 0,01 0,03 0,17 0,17 0,21 0,11 0,16 | 0,23 0,17 0,31 1,01 '

Como sdo empresas com lucros consistentes, embora oscilando muito, pode-se esperar que o investidor
regular tenha conseguido obter algum patriménio no longo prazo, sem grande rentabilidade. No caso do
Banco da Amazoénia, os valores das cotagdes, antes de 1999, sdo praticamente residuais, pois a
negociacao era baixissima e o free-float idem.

Lucros que crescem com consisténcia

A hipotese é a seguinte: Empresas que apresentem uma evidente tendéncia de alta, deverdo apresentar
cotagdo também em alta e elevada correlagdo entre as variaveis. Vejamos alguns exemplos:

Vale 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 517 756 | 1.029 | 1.251 2.133 ] 3.051| 2.043 ] 4.509 | 6.459 | 10.443 | 13.431 | 20.006 08 5%
Ultima Cot. ajust. 0,92 1,06 ] 0,80 2,64 2,75] 3,65 6,84 | 10,87 ] 14,79 | 20,06 | 26,59 | 50,75 =7
Bradesco 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 824 831] 1.012] 1.105| 1.740] 2170 2.023 | 2.307 | 3.060 | 5.514 ]| 5.054| 8.010 97 6%
Ultima Cot. ajust. 1,48 2,43 1,64 3,89 538 5,06 457 714 965] 2099] 2793| 37,12 o
Itatisa 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 263 466 670 957 8821 1.183 | 1.537 ] 1.561 | 1.962| 2.297 | 4.486] 3.988 96.29%
Ultima Cot. ajust. 0,37 042 0,37 1,08 1,21 1,40 1,34 266 3,78 6,35 9,63| 11,75 e
Marcopolo 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 221 288 [ 301 11,7 17,2 401 53,8 | 80,9]| 850 824 | 1208 1323 9429
Ultima Cot. ajust. 0,37 0,33 0,31 0,67 0,76 | 1,07 1,60 1,95] 2,93 2,67 5,69 7,20 e

Analisando os numeros:

VALE (VALES5):
e Lucro (R$ mi) - 10 anos de crescimento / 1 ano de queda.
e Cotacao — 10 anos de crescimento / 1 ano de queda.
e Correlagéo (Lucro x Cotagéo): 98,5%

BRADESCO (BBDC4):
e Lucro (R$ mi) — 9 anos de crescimento / 2 anos de queda.
e Cotacao - 8 anos de crescimento / 3 anos de queda.
e Correlagéo (Lucro x Cotagao): 97,6%

ITAUSA (ITSA4):
e Lucro (R$ mi) — 10 anos de crescimento / 1 ano de queda.
e Cotacdo — 9 anos de crescimento / 2 anos de queda.
e Correlagéo (Lucro x Cotacao): 96,2%

MARCOPOLO (POMO4):
e Lucro (R$ mi) - 9 anos de crescimento / 2 anos de queda.
e Cotacdo — 8 anos de crescimento / 3 anos de queda.
e Correlagéo (Lucro x Cotagéo): 94,2%

A correlagdo altissima em todos os casos indica que mais de 90% do crescimento da cotagéo pode ser
explicado pelo crescimento dos lucros.

N&o sdo os Unicos casos. Normalmente, em empresas que conseguem apresentar consisténcia no
crescimento de lucros, pode-se verificar forte correlagdo com o crescimento dos pregos.
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Randon 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) (3,3) 11,2 1,7 (31,8) (2,2) 4,9 13,7 70,2| 1249 | 1185)| 1334| 1734 92 6%
Ultima Cot. ajust. 0,35 0,25]| 0,14 0,32 0,36 | 0,51 1,04 246| 6,75 7,25 9,41 17,50 o
Sadia 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) (3.1) 46| 138,0 822 | 112,81 202,6 ] 234,1 | 4468 ] 438,7 | 657,3| 376,6| 689,0 90 3%
Ultima Cot. ajust. 0,13 0,17] 0,36 1,00 0,73] 0,83 099] 326] 519 5,98 6,79 9,90 o
Gerdau 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 ] 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 62 134 190 353 393 464 799 | 1.137 | 2.831 2.781 2.881 [ 2.280 82 5%
Ultima Cot. ajust. 0,37 0,63]| 0,46 2,57 1,95 251 4,35] 10,96 | 18,21 2429 | 3365| 51,67 o
Usiminas 1996 1997 | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 Corr
Lucro (R$ mi) 268 363 338 310 211 245 (325)] 1.306 | 3.019 | 3.918 | 2515| 3.172 81.4%
Ultima Cot. ajust. 3,01 2,01 1,05 3,89 3,73 | 294 3,06 | 16,95] 28,18 | 32,23 | 49,92 | 80,74 o

Nos casos acima, temos: Randon (92,6%), Sadia (90,3%), Gerdau (82,5%) e Usiminas (81,4%). Ressalte-
se que no caso das siderurgicas a correlagdo é menor, porém ainda bastante expressiva (superior a 80%).
A diferenga no caso da Gerdau pode ser explicada, em parte, pela op¢ao da companhia divulgar ja a partir
de 2007 os dados em IFRS, modelo contabil padronizado internacionalmente.

Vale lembrar que esta anélise pegou dados dos ultimos 12 anos, o futuro pode ser diferente. A maior regra
do mercado é essa, desempenho passado ndo garante o futuro. Todos devem saber bem disso, pois é
algo muito difundido.

No curto prazo, essas variagbes ndo podem ser tratadas, até porque os lucros sdo declarados
trimestralmente. As empresas com crescimento consistente nos lucros ndo deveriam ser as mais
indicadas, também, para grandes ganhos percentuais de curto prazo, pois, em tese, deveriam oscilar de
forma mais gradual que aquelas sem consisténcia nos lucros. Em resumo, para quem busca grandes
ganhos no curto prazo, talvez ndo sejam as mais indicadas.

E importante colocar, por fim, que as pessoas que compraram regularmente as companhias acima devem
ter verificado grande crescimento patrimonial, como o artigo a seguir fara notar. E o terceiro principio em
acao!
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A Vietodologia INIipara investimento em Acoes

TEMA DESTA EDICAO: Os efeitos do uso dos principios do INI, de investimento regular e
reinvestimento dos dividendos, nos ultimos 12 anos para quatro empresas brasileiras.

O presente artigo vai ilustrar a importancia de se utilizar os principios do INI, no sentido de formagéao de
patriménio no longo prazo. Simulou-se o investimento regular de R$ 1.000,00 por ano, iniciando-se o
investimento no primeiro dia util de janeiro de 1996 e encerrando-se, com o Ultimo aporte, no primeiro dia
util de janeiro de 2007 para as seguintes empresas: PETROBRAS (PETR4), a GERDAU (GGBR4), a
MARCOPOLO (POMO4) e a VALE (VALES5).

Os dados de cotagdo e de dividendos e juros sobre capital proprio foram ajustados de acordo com os
eventos que alteraram a base acionaria da companhia, ao longo destes 12 anos.

Vale lembrar que essa andlise NAO é equivalente & comparacdo entre 2 momentos no tempo, para
comparar rentabilidade. A técnica utilizada € para ilustrar crescimento de patrimbnio e ndo de
rentabilidade. Vale ressaltar, também, que foram desconsiderados os custos de transacdo e as compras
de a¢des, quando resultavam em fragdes, tiveram seu valor arredondado para baixo.

1° principio: Investir regularmente.
Hipétese: Comprar R$ 1.000,00 de agbes das companhias destacadas acima, no inicio de cada ano, a
partir de 1996 até 2007, totalizando 12 anos e R$ 12.000,00 em aportes totais. O valor de compra da agéo

foi assumido como sendo o da cotagdo média do primeiro dia util do ano em questéo.

Resultados:
Investimento total: R$ 12.000,00

Resultados (sem reinvestimento) POMO4 PETR4 VALE5S GGBR4

QTD de acoes (dez/2007) 17.543 2.521 5.689 12.586
Cotacéo da agdo (dez/2007) R$ 7,21 | R$ 86,81 | R$ 5112 | R$ 52,09
Patrim6nio acumulado (dez/2007) R$ 126485 [R$  218.860 | R$ ~ 290.822 [R§  655.605
Rentabilidade anual (dez/2007) 38,4% 47,3% 52,0% 65,8%

Em qualquer dos casos, do ponto de vista da formacgéo de patriménio, o desempenho é notavel. Convém
ressaltar que o método utilizado para o calculo da taxa de retorno anual foi baseado no calculo da TIR
(taxa interna de retorno). Devemos lembrar, também, que estes valores sé&o nominais € ndo consideram a
inflagéo.

Outra observagdo relevante é de que, se tivéssemos escolhido empresas de crescimento, nossa
rentabilidade seria muito superior a obtida na renda fixa.

Os valores obtidos NAO LEVAM EM CONSIDERAGAO o reinvestimento dos dividendos, calculo que sera
realizado no topico a seguir.
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2° principio: Reinvestir todos os ganhos (JSCP e dividendos).

Hipdtese: Como dito, os resultados obtidos acima nao levaram em conta o reinvestimento dos ganhos com
as acdes. A seguir mostra-se 0 que aconteceria com o patriménio, caso houvesse reinvestimento dos
dividendos e dos juros sobre capital proprio.

Resultados:
Investimento total: R$ 12.000,00

Resultados (com reinvestimento) POMO4 PETR4 VALE5S GGBR4

QTD de acdes (dez/2007) 67.529 4118 9.881 26.410
Cotacdo da acio (dez/2007) R$ 7.21 | R$ 86,81 | R$ 51,12 | R$ 52,09
Patrimonio acumulado (dez/2007) R$ 486.884 |R$ 357502 | R$ 505117 | R$ 1.375.698
Rentabilidade anual (dez/2007) 60,7% 55,5% 61,3% 79,1%

Comparando o patrimdnio obtido com reinvestimento e sem reinvestimento, temos:

Resultados POMO4 PETR4 VALE5 GGBR4

Patrim6nio sem reinvestimento R$ 126485 [ R$ 218860 | RS  290.822 | R$  655.605
Patrim6nio com reinvestimento RS  486.884 | R$ 357502 | R$  505.117 [ R§ 1.375.698
Rentabilidade anual sem reinv. 38,4% 47,3% 52,0% 65,8%
Rentabilidade anual com reinv. 60,7% 55,5% 61,3% 79,1%

Essa questdo do reinvestimento dos dividendos lembra aquela histdria de respeitar até as moedinhas.
Quando se estad comegando a investir em agdes, normalmente o volume de dividendos € pequeno, mas
nao deve ser deixado de lado, como se vé pode observar.

Esperamos que os exemplos descritos acima deixem claro que para a formagéo de patriménio, a disciplina
e a regularidade desempenham papel de destaque, aliados ao do terceiro principio que é “Investir em
Empresas de Crescimento”, pois as companhias utilizadas para exemplo apresentaram, também,
crescimento forte dos lucros e das vendas nos anos em analise.

GI pode te ajudar!

a "Malha Fina". O mycapital controla
sto a pagar e a restituir sobre as
s em Renda Variavel.

0s um relatério para auxiliar o
claragdo anual de Imposto de Renda.

)i desenvolvido para atender aos
sicas, gue investem em acoes.
1ente os beneficios desta solucao.

~ Visite o site
VWW. 1 capital.com.br
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TEMA DESTA EDICAO: CLUBE PIONEIRO DE BRASILIA. CONHECA O
PRIMEIRO CLUBE FORMADO PARA USAR EXCLUSIVAMENTE O
METODO INI.

Logo no inicio das operagdes do INI, ainda em 2004, os dois primeiros membros orientadores, Victor Hohl
e Jaime Leite, resolveram fundar o primeiro clube de investimentos baseado no modelo INI. Apds 3 anos, o
clube ja se aproxima de R$ 1 milhdo de patriménio e conseguiu um resultado expressivo, batendo o indice
Bovespa por 3 anos seguidos.

O clube é um orgulho para o INI, pois, apesar de ter mais de 100 cotistas, todos sdo muito ativos no
trabalho de estudar o método e achar empresas de crescimento para investir. Veja a seguir, trechos da
entrevista que os Srs. Victor Hohl e Jucemar Imperatori concederam a revista RI:

Como surgiu o Clube de Investimento Pioneiro de Brasilia?

No dia 18 de setembro de 2004, o Economista Victor José Hohl, reuniu um grupo de 12 pessoas na sede
da APIMEC-DF para explicar o método INI, uma nova filosofia de investimento em a¢des liderada pelo INI-
Instituto Nacional de Investidores, que acabara de ser criada no Brasil.

Na sequéncia, ap6s outras reunides, o grupo decidiu constituir um Clube de investimento em agbes. Para
tanto foram realizadas reunides estudos da legislagao (Instrugdo CVM no 40, de 7.11.1984 e Resolugdo no
285/2003 do Conselho de Administracdo da Bovespa, que dispde sobre Clube de Investimento). Os
participantes elaboraram o Estatuto, e escolheram, através de votagao, o Gestor e 0s Representantes do
Clube.

Foram consultadas trés corretoras para a fungdo de administrar o Clube e, a que apresentou as melhores
condicdes de custo beneficio, foi escolhida.

Em 3/12/2004, a Bovespa registrou o Clube sob numero 3263, estava, portanto criado o Clube de
Investimento Pioneiro de Brasilia. Acredita-se que seja o primeiro clube no Brasil a ser constituido
seguindo rigorosamente 0 método recomendado pelo INI.

Como é a estrutura funcional do Clube?

A estrutura funcional do Clube atende rigorosamente a legislagdo, a saber: i) Administrador (uma
Corretora) que realiza a contabilidade do Clube e tem a incumbéncia de remeter, mensalmente, extrato aos
cotistas; manter controles quanto a composic¢ao da carteira, a custddia de titulos e valores mobiliarios e a
posicao financeira de cada cotista. ii) O Gestor da carteira, um cotista, com atribui¢do de executar, a
politica de investimentos do Clube, sempre em harmonia com as delibera¢des advindas das reunies de
cotistas. iii) Representantes do Clube, trés cotistas responsaveis por organizar e conduzir as reunides,
mensais do clube, coordenar grupos de analise de empresas e o programa educacional de investimentos,
elaborar e manter atas das reunides e comunicar aos cotistas das reunides e deliberagdes do clube.
Jucemar Imperatori, além das fungdes de representante do Clube, atua também como Moderador, do
grupo pioneirodebrasilia no yahoogrupos, canal de comunicagéo entre os cotistas onde sdo veiculados
questdes de interesse do Clube e seus cotistas.
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Qual o Objetivo do Clube Pioneiro de Brasilia?

O clube, inicialmente limitado a 25 cotistas formado por pessoas fisicas, com prazo indeterminado de
duragdo. Tém por objetivo a aplicagdo de, no minimo, R$ 100,00 mensais por participante, constituindo,
assim, uma carteira diversificada de acdes e valores mobiliarios, em conformidade com principios,
metodologias e estratégias de investimento sugeridas pelo método INI.

No Brasil, o pequeno poupador encontra diversas dificuldades para aplicar em agdes: i) devido aos
elevados custos de administracdo e corretagem, comprometendo, assim, o rendimento de aplicagbes de
pequeno valor; e ii) desconhecimento do funcionamento do mercado de capitais e de seus riscos
envolvidos.

O método INI veio suprir estas deficiéncias: i) mediante a constituicdo de Clubes de Investimento pode-se,
reunir pequenos volumes de recursos de diversas pessoas para constituir no longo prazo um patriménio
que representara a independéncia financeira do cotista ou complementara os rendimentos de sua
aposentaria; e ii) 0 método - aprenda fazendo - tem por objetivo ensinar como selecionar boas empresas.

A decisao de investimento dos recursos € efetuada pelos participantes, tornando o processo simples e
enriquecendo o aprendizado na pratica, dando oportunidade a qualquer pessoa a participar. Ao contrario
dos Clubes tradicionais, no qual os cotistas delegam a gestédo a Corretora — Administradora - ndo tendo,
portanto participagdo na selegédo dos ativos e na execucao da estratégia dos investimentos.

Como esta a rentabilidade do Clube?
A rentabilidade do Clube esteve sempre um pouco superior ao Ibovespa, como se verifica no quadro, em
percentual.

Ano Clube | Ibovespa CDI
2005 23,919 23,665 16,106
2006 35,735 33,730 14,605
2007 45,096 43,678 11,536
Acumulado | 144,0535| 137,610 | 48,413

0 método INI é aplicavel no Brasil?
Sim, 0 método INI é aplicavel e temos demonstrado a sua eficacia e leva em consideragdo os 5 principios:

i) Investir com regularidade, independentemente das perspectivas do mercado. As evidéncias indicam que
0 mercado acionario, no longo prazo, tem sido a aplicagdo com melhor retorno. Comprando agoes
regularmente - pouco e sempre, diminui os efeitos das oscilages da Bolsa, com este principio o investidor
aplica em periodos de alta e de baixa e ganha com os dividendos e lucros reinvestidos mais a valorizagéo
no longo prazo.

i) Reinvestir todos os lucros (proventos = dividendos e juros). Significa que os proventos permanegam no
mercado acionario e, assim, maximizar os ganhos devido ao efeito de capitalizagao, também, conhecido,
no mercado financeiro, como juros-sobre-juros e estes estao trabalhando a favor do investidor.

iii) investir em empresas com passado e potencial de crescimento. Conhecer o0 passado da empresa €
muito importante, pois, se tem demonstrado uma regularidade nos resultados (vendas e lucros) € um bom
indicador para se projetar os resultados futuros da empresa e, com os resultados, além de possibilidade de
ter maior valorizagdo na Bolsa, pagam melhores remuneragdes aos acionistas, na forma de dividendos e
juros. Aplicar recursos sem conhecer o historico da empresa se torna o investimento mais arriscado, como
se comprova nas agles de empresas que recentemente abriram o capital, a sua grande maioria, 0 prego
atual é bem inferior ao do langamento.
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iv) diversificar para reduzir o risco. Aplicando em diversas agdes para se alcangar a meta basta um
crescimento médio do conjunto das agdes, um eventual erro na escolha de uma agdo nao provocara
grandes perdas para o Clube. Assim, a diversificagdo é importante para equilibrar o risco-retorno.

V) priorizar empresas que adotem uma boa politica de Governanga Corporativa. Em fungdo da evolugéo
que vem acontecendo nas empresas e no mercado brasileiro, com a criagdo do Novo Mercado.
Governanga quer dizer adogéo de regras e principios que garantam o fornecimento de informagdes claras
e precisas das condi¢cbes econdmico-financeira da empresa e, que protegem os acionistas minoritarios de
decisdes dos controladores. Assim, vocé estard priorizando investir em empresas socialmente
responsaveis, que respeitem o meio ambiente, a legislacédo, e principalmente, os direitos e a relagdo com
0s acionistas.

Disclaimer

O Instituto Nacional de Investidores néo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com
base nas idéias aqui exprimidas, nem pela exatiddo e/ou veracidade dos dados aqui colocados, sendo
todas estas opinides e/ou informagdes de responsabilidade Unica e exclusiva de seus autores.

A CELLBROKER E O IN| ACABAM DE FIRMAR UMA PARCERIA E A PARTIR DE
- : : o -
ARIAGOE

-~ 30 DIAS DE GRATUIDADE -
DESCONTO DE 10% NA ASSINATURA.
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