VALE DO RI10O DOCE - VALE

DRI: Roberto Castello Branco (leonardo.madeira@cvrd.com.br)

Endereco: Av. Graga Aranha, 26 - 17° and - Rio de Janeiro/RJ Telefone: (21) 38144540
Setor de Atividade: Mineragédo

Auditor: PriceWaterhouseCoopers Dados Controladora (CT)
Mercado de Agdes * Andlise Grafica - VALES
Lote Unitario V(g",\"z)s \(/Q,'\“ii Preco de Mercado
Data 02/10/07  02/10/07 61.93
Ultima Cotagédo (R$) 65,00 54,75 2 51439
Maxima em 12 meses (R$) 65,60 55,60 .:'-
Minima em 12 meses (R$) 22,37 19,26 5 M
Volume médio neg. em 12 meses (R$ mil) 93.312 374.606 E 31.89
Presenca Relativa em 12 meses (%) 100,00 100,00 E
Beta em 24 meses (X) 1,11 1,11 2133
Preco/Lucro anualizado (anos) (P/L) 17,49 14,73 11.33
LPA Anualizado (R$) 3,72 QUtDE dezfE fewll?  abril7 undd?  agofl?  ourl?
Market Value (R$ mil) 300.080.374
Total de Acdes (mil) 2.999.798 1.919.516
Comparativo Trimestral (CT)
; LPA var % LPA < P/L P/L . RL
Tri (F';; IAr,\'A) \ﬁrz‘i’ Ajustado  LPA  Anualizado V(AR"$E)3 V(AR"$E)5 gf;ﬁ?\‘ VALE3 VALES (F?; ,\;:\;I) \éaLr:f: Acum. 12 m
(R$) Ajustado (R$) (R$) (R$) (R$ MM)
03/2004 953,71 - 0,19 - 0,87 12,04 10,15 1,19 13,78 11,61 2.608,20 - -
06/2004 1.683,14 76,48 0,34 76,48 0,96 11,13 9,11 1,22 11,64 9,52 3.384,46 29,76 -
09/2004 2.296,22 36,42 0,47 36,42 1,16 14,74 12,42 1,19 12,67 10,67 3.534,14 4,42 -
12/2004 1.526,44 (33,52) 0,31 (33,52) 1,31 17,71 14,90 1,19 13,49 11,35 3.561,22 0,77 13.088,02
03/2005 1.615,19 5,81 0,33 5,81 1,45 19,94 16,68 1,20 13,78 11,52 3.228,25 (9,35) 13.708,07
06/2005 3.479,28 115,41 0,71 115,41 1,81 16,51 14,04 1,18 9,11 7,75 4.837,39 49,85 15.161,00
09/2005 2.711,46 (22,07) 0,55 (22,07) 1,90 23,59 20,55 1,15 12,43 10,83 4.435,73 (8,30) 16.062,59
12/2005 2.637,05 (2,74) 0,54 (2,74) 2,12 23,16 20,21 1,15 10,91 9,52 4.592,49 3,53 17.093,86
03/2006 2.184,56 (17,16) 0,44 (17,16) 2,24 25,61 22,57 1,13 11,44 10,08 3.867,22 (15,79) 17.732,83
06/2006 3.905,10 78,76 0,79 78,76 2,33 25,64 21,55 1,19 11,03 9,27 4.405,99 13,93 17.301,43
09/2006 3.972,90 1,74 0,81 1,74 2,58 22,98 19,71 1,17 8,90 7,63 5.428,31 23,20 18.294,01
12/2006 3.368,45 (15,21) 0,68 (15,21) 2,73 31,59 26,79 1,18 11,57 9,81 5.121,19 (5,66) 18.822,72
03/2007 5.095,32 51,27 1,04 51,27 3,32 37,84 31,89 1,19 11,39 9,60 4.757,03 (7,11) 19.712,53
06/2007 5.841,84 14,65 1,19 14,65 3,72 43,09 36,24 1,19 11,60 9,75 5.084,34 6,88 20.390,87
Composicao Acionaria Principais Empresas Coligadas/Controladas
Participacéo (%) no
31/12/06 ON PN Total Acionista PL da Capital da
Investidora Investida
Bndes participagées s.a. 6,70 0,08 4,12 | Cvrd international s.a. 40,90 100,00
Valepar 52,29 0,00 31,89
Black rock inc 0,00 5,66 0,00
Acdes em tesouraria 1,89 1,58 1,76
Outros 39,12 92,68 62,23
Indicadores de Desempenho (CT) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ativo Total (R$ milhdes) 20.100,00 22.408,80 26.833,40 30.214,90 35.338,60 45.427,60 100.152,00
Passivo Exigivel Total (R$ milhdes) 9.534,39 10.642,20 14.082,90 15.275,30 17.169,20 21.375,40 61.053,50
Patriménio Liquido (R$ milhdes) 10.565,60 11.766,60 12.750,50 14.939,60 18.169,30 24.052,10 39.098,80
Passivo Exigivel Total/Ativo Total (%) 47,43 47,49 52,48 50,56 48,59 47,05 60,96
LAIR (R$ milhdes) 1.983,93 2.694,15 1.352,71 4.995,80 7.344,83 11.699,60 14.402,70
Lucro Liquido (R$ milhdes) 2.132,66 3.050,71 2.043,25 4.508,85 6.459,52 10.443,00 13.431,00
Receita Lig. Vendas (R$ milhdes) 4.979,58 6.384,32 8.237,30 10.012,60 13.088,00 17.093,90 18.822,70
Dividendos Distribuidos - D+J (R$ milhdes) 1.281,69 1.774,00 1.029,00 2.254,00 3.230,00 4.561,00 3.189,00
Liquidez Corrente (x) 1,24 1,10 1,03 0,76 0,70 0,52 0,68
Liguidez Geral (x) 0,66 0,61 0,58 0,43 0,41 0,32 0,17
EBITDA (R$ milhdes) 2.435,51 3.131,21 4.111,72 4.634,36 6.089,90 7.671,74 8.390,69
EBITDA/Vendas (%) 48,91 49,05 49,92 46,29 46,53 44,88 44,58
Dividend Yield (%) 9,40 9,80 3,03 4,19 4,41 4,59 2,42
Dividendo por Acéo = DPA (R$) 0,26 0,36 0,21 0,46 0,66 0,93 0,65
Lucro por Agéo = LPA (R$) 0,43 0,62 0,42 0,92 1,31 2,12 2,73
LAIR/Receita Lig. Vendas (%) 39,84 42,20 16,42 49,90 56,12 68,44 76,52
LL/PL (%) 20,18 25,93 16,02 30,18 35,55 43,42 34,35
Pay-out (%) 60,10 58,15 50,36 49,99 50,00 43,68 23,74
Valor Patrimonial da Acdo = VPA (R$) 2,15 2,39 2,59 3,04 3,69 4,89 7,95
VALE3
Méaxima no ano (R$) 3,07 3,72 7,84 12,89 18,06 24,13 31,89
Minimo no ano (R$) 2,01 2,74 3,49 5,93 9,95 15,25 21,45
Ultima Cotacéo (R$) 2,75 3,63 7,40 12,79 17,71 23,16 31,59
VALES
Méaxima no ano (R$) 3,33 3,72 7,22 11,01 14,90 21,08 27,05
Minimo no ano (R$) 2,29 2,81 3,49 5,58 8,54 12,89 18,14
Ultima Cotacéo (R$) 2,77 3,68 6,89 10,95 14,90 20,21 26,79

*No caso de haver mais de uma classe de agdo preferencial, sera utilizada a mais negociada.
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Dados Consolidado (CS)

Mercado de Agdes * Andlise Grafica - VALES
Lote Unitario V(g",\'lzf \(/Q,'\“iﬁ Preco de Mercado
Data 02/10/07  02/10/07 61.93
Ultima Cotagédo (R$) 65,00 54,75 2 51439
Maxima em 12 meses (R$) 65,60 55,60 .:'-
Minima em 12 meses (R$) 22,37 19,26 5 M
Volume médio neg. em 12 meses (R$ mil) 93.312 374.606 E 31.89
Presenca Relativa em 12 meses (%) 100,00 100,00 E
Beta em 24 meses (X) 1,11 1,11 2133
Preco/Lucro anualizado (anos) (P/L) 17,49 14,73 11.33
LPA Anualizado (R$) 3,72 QUtDE dezfE fewll?  abril7 undd?  agofl?  ourl?
Market Value (R$ mil) 300.080.374
Total de A¢des (mil) 2.999.798 1.919.516
Comparativo Trimestral (CS)
; LPA var % LPA < P/L P/L . RL
Tri (F';; IAr,\'A) \ﬁrz‘i’ Ajustado  LPA  Anualizado V(AR"$E)3 V(AR"$E)5 gf;ﬁ?\‘ VALE3 VALES (F?; ,\;;\;I) \éaLr:f: Acum. 12 m
(R$) Ajustado (R$) (R$) (R$) (R$ MM)
03/2004 953,71 - 0,19 - - 12,04 10,15 1,19 - - 5.658,63 - -
06/2004 1.683,14 76,48 0,34 76,48 - 11,13 9,11 1,22 - - 6.970,37 23,18 -
09/2004 2.296,22 36,42 0,47 36,42 - 14,74 12,42 1,19 - - 7.530,62 8,04 -
12/2004 1.526,44 (33,52) 0,31 (33,52) 1,31 17,71 14,90 1,19 13,49 11,35 7.384,61 (1,94) 27.544,22
03/2005 1.615,19 5,81 0,33 5,81 1,45 19,94 16,68 1,20 13,78 11,52 6.720,57 (8,99) 28.606,16
06/2005 3.479,28 115,41 0,71 115,41 1,81 16,51 14,04 1,18 9,11 7,75 9.551,45 42,12  31.187,25
09/2005 2.711,46 (22,07) 0,55 (22,07) 1,90 23,59 20,55 1,15 12,43 10,83 8.805,29 (7,81) 32.461,92
12/2005 2.637,05 (2,74) 0,54 (2,74) 2,12 23,16 20,21 1,15 10,91 9,52 8.915,52 1,25 33.992,84
03/2006 2.184,56 (17,16) 0,44 (17,16) 2,24 25,61 22,57 1,13 11,44 10,08 7.965,27 (10,66) 35.237,54
06/2006 3.905,10 78,76 0,79 78,76 2,33 25,64 21,55 1,19 11,03 9,27 9.779,87 22,78 35.465,96
09/2006 3.972,90 1,74 0,81 1,74 2,58 22,98 19,71 1,17 8,90 7,63 11.225,02 14,78 37.885,69
12/2006 3.368,45 (15,21) 0,68 (15,21) 2,73 31,59 26,79 1,18 11,57 9,81 16.320,80 45,40 45.290,97
03/2007 5.095,32 51,27 1,04 51,27 3,32 37,84 31,89 1,19 11,39 9,60 16.249,36 (0,44) 53.575,06
06/2007 5.841,84 14,65 1,19 14,65 3,72 43,09 36,24 1,19 11,60 9,75 17.808,61 9,60 61.603,79
Composicédo Acionaria Principais Empresas Coligadas/Controladas
Participacgao (%0) no
31/12/06 ON PN Total Acionista PL da Capital da
Investidora Investida
Bndes participagées s.a. 6,70 0,08 4,12 | Cvrd international s.a. 40,90 100,00
Valepar 52,29 0,00 31,89
Black rock inc 0,00 5,66 0,00
Acdes em tesouraria 1,89 1,58 1,76
Outros 39,12 92,68 62,23
Indicadores de Desempenho (CS) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ativo Total (R$ milhdes) 23.830,40 26.376,10 33.465,50 37.739,90 43.472,10 52.712,40 123.009,00
Passivo Exigivel Total (R$ milhdes) 13.061,40 14.444,20 20.368,80 21.179,80 23.261,90 25.701,20 77.902,10
Patriménio Liquido (R$ milhdes) 10.565,60 11.766,60 12.750,50 14.939,60 18.169,30 24.052,10 39.098,80
Passivo Exigivel Total/Ativo Total (%) 54,81 54,76 60,87 56,12 53,51 48,76 63,33
LAIR (R$ milhdes) 2.158,63 2.751,98 1.287,60 6.046,51 9.012,69 13.847,10 17.929,90
Lucro Liquido (R$ milhdes) 2.132,66 3.050,71 2.043,26 4.508,85 6.459,52 10.443,00 13.431,00
Receita Lig. Vendas (R$ milhdes) 8.782,01 10.573,10 14.678,30 19.698,40 27.544,20 33.992,80 45.291,00
Dividendos Distribuidos - D+J (R$ milhdes) 1.282,00 1.774,00 1.029,00 2.254,00 3.230,00 4.561,00 3.189,00
Liquidez Corrente (x) 1,19 1,36 1,60 1,13 1,28 1,08 1,63
Liguidez Geral (x) 0,66 0,69 0,70 0,59 0,67 0,62 0,43
EBITDA (R$ milhdes) 3.925,53 4.948,03 6.906,01 8.813,10 12.850,80 17.676,80 24.786,30
EBITDA/Vendas (%) 44,70 46,80 47,05 44,74 46,66 52,00 54,73
Dividend Yield (%) 9,40 9,80 3,03 4,19 4,41 4,59 2,42
Dividendo por Acéo = DPA (R$) 0,26 0,36 0,21 0,46 0,66 0,93 0,65
Lucro por Agéo = LPA (R$) 0,43 0,62 0,42 0,92 1,31 2,12 2,73
LAIR/Receita Lig. Vendas (%) 24,58 26,03 8,77 30,70 32,72 40,74 39,59
LL/PL (%) 20,18 25,93 16,02 30,18 35,55 43,42 34,35
Pay-out (%) 60,11 58,15 50,36 49,99 50,00 43,68 23,74
Valor Patrimonial da Acdo = VPA (R$) 2,15 2,39 2,59 3,04 3,69 4,89 7,95
VALE3
Méaxima no ano (R$) 3,07 3,72 7,84 12,89 18,06 24,13 31,89
Minimo no ano (R$) 2,01 2,74 3,49 5,93 9,95 15,25 21,45
Ultima Cotagao (R$) 2,75 3,63 7,40 12,79 17,71 23,16 31,59
VALES
Méaxima no ano (R$) 3,33 3,72 7,22 11,01 14,90 21,08 27,05
Minimo no ano (R$) 2,29 2,81 3,49 5,58 8,54 12,89 18,14
Ultima Cotacéo (R$) 2,77 3,68 6,89 10,95 14,90 20,21 26,79

*No caso de haver mais de uma classe de agdo preferencial, sera utilizada a mais negociada.
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